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INFORMACE PRO ZAKAZNIKA

Prehled

A) Informace o spole¢nosti Partner Bank
B) Zarazeni zdkaznika

C) Reseni konfliktt zajmo

D) Zasady spole¢nosti Partner Bank tykajici se provedeni zakazky (provadéci obchodni politika)

E) Sance a riziko v obchodu s cennymi papiry
F) VSeobecné obchodni podminky pro bankovni obchody

A) Informace o spole¢nosti Partner Bank

PARTNER BANK Aktiengesellschaft (Akciova spolecnost)
A-4020 Linz, Goethestralle 1a

Telefon: +43 732 69 65-0; fax: +43 732 66 67 67;
www.partnerbank.at; info@partnerbank.at; kéd banky (BLZ) 19170
Rejstfikovy soud zemsky a obchodni soud Linz,

Cislo zapisu do seznamu firem 90966 z;

Identifikacni ¢islo dané z obratu: ATU 37836507; DVR: 0693791

Pobocka Videri:
A-1010 Wien, Walfischgasse 8
Telefon: +43 1 533 98 60-0; fax: +43 1 533 98 60-21

Pobocka Mnichov:

D-85622 Feldkirchen/Miinchen, Am Kiesgrund 2-4
Telefon: +49 89 99 15 54-0; fax: +49 89 99 15 54-33;
muenchen@partnerbank.at

Komunikace s bankou

Ve styku se svymi zakazniky pouziva banka némecky jazyk.
VSeobecné jsou zakaznikovi k dispozici vedle osobniho rozhovoru
béhem otviraci doby moznosti navazani kontaktu s bankou pres telefon,
dopis, fax nebo e-mail. Pravné relevantni korespondence mezi bankou
a jejim zakaznikem je v8ak — pokud nebyla u¢inéna zadna jina dohoda
— pisemna (dopis nebo fax, ovSem ne e-mail).

Koncese

Bance byla udélena od rakouského dohledu finanéniho trhu (FMA),
Otto-Wagner-Platz 5, 1090 Wien (Viden), koncese k poskytovani
bankovnich sluzeb, ktera opraviiuje banku k obchodim se svymi
z&kazniky pfi obchodovani s investicemi a cennymi papiry.

Prislusné dozor¢i urady a urady udélujici koncesi

FMA je nezavisly, integrovany dozorci ufad bez pfikazovaci pravomoci
pro finanéni trh Rakouska, ktery byl zfizen jako institut vefejného prava.
Jemu ndlezi dohled nad penéznimi Ustavy, pojiStovacimi ustavy,
dichodovymi pojistovnami, pokladnami pro zaopatfeni zaméstnanct,
investiénimi  fondy, podniky poskytujicimi sluzby v oblasti cennych
papirt, spole¢nostmi kotovanymi na burzach a také nad burzami
cennych papir(.

Druh sluzeb a obchodu

Hlavni obor ¢innosti spole€nosti Partner Bank je obchod s cennymi
papiry a s tim souvisejici sluzby.

Zakaznici mohou prostfednictvim spole¢nosti Partner Bank kupovat,
prodavat a spravovat, resp. nechat u banky uschovat finanéni nastroje.
Podrobnosti tykajici se koupé a prodeje finan¢nich nastroji u
spole¢nosti Partner Bank jsou Ffizeny kupnim pfikazem cennych papir
spole€nosti Partner Bank. Podrobnosti tykajici se spravy majetku
u spole€nosti Partner Bank jsou Fizeny pfikazem o spravé majetku
spolecnosti Partner Bank.

Poradenstvi v oblasti investic

Pokud budou zakaznikim radit zaméstnanci spole€nosti Partner Bank
nebo poskytovatelé finanCnich sluzeb, ktefi byly kontaktovani
prostfednictvim této banky, nebo pokud spole¢nost Partner Bank
spravuje majetek zakaznikd formou spravy majetku, vyzaduje banka
od zakaznikl — podle ustanoveni v zakoné o dozoru nad cennymi
papiry (WAG) - informace o jejich znalostech a zkuSenostech
tykajicich se obchodl s urcitymi druhy finanénich nastroju a sluzeb,
o jejich investicnich cilech a o jejich finanénich pomérech. Tyto
informace jsou nutné k tomu, aby bylo mozné zakaznikim doporucit
pro né vhodny finanéni nastroj nebo pro né vhodnou sluzbu v oblasti

cennych papirll — napf. investi¢ni strategii. Pokud banka tyto informace
nevyzada, nesmi se provest ani investiéni poradenstvi, ani sprava majetku.

Obchod bez poradenstvi

PFi obchodu bez poradenstvi zkontroluje spole¢nost Partner Bank, zda
investiéni rozhodnuti, které zakaznici ucinili, odpovida jejich znalostem.
Pokud finanéni nastroj neodpovida jejich znalostem a zkuSenostem,
jsou ze strany spole¢nosti Partner Bank, resp. ze strany pracovnik(
poskytujicich finanéni sluzby, ktefi jsou se zakazniky ve spojeni,
varovani ohledné ,nepfimérenosti®.

Execution Only

U c&istého provadéciho obchodu nekontroluje spole¢nost Partner Bank,
zda investi¢ni rozhodnuti, které zakaznici ucinili, odpovida jejich
znalostem a zkuSenostem s obchody s ur€itymi finanénimi nastroji,
jejich investiénim cilim a jejich finanénim pomérim. Zakaznici tim
neobdrzi ochranu pfislusnych pravidel dobrého chovani a podiéhaji
niz8§imu ochrannému prostfedi. Pokud si zakaznici sami od sebe
vyzadaji od zaméstnancl spolecnosti Partner Bank informace
o finanénim nastroji, pak informace zahrnuji ze strany spole¢nosti
Partner Bank jen znalosti, které jsou zaméstnancim spole¢nosti
Partner Bank vefejné snadno pfistupné. Neexistuje pokracujici patraci
povinnost spole¢nosti Partner Bank.

Podani zpravy zakaznikim o poskytnuté sluzbé
V ramci spravy majetku obdrzi zakaznici spole€nosti Partner Bank 2x

roéné krozhodnému datu 30. cervna a 31. prosince prehled
k poskytnutym sluzbam v oblasti spravy majetku.

Vramci spravy majetku ma zakaznik pravo pozadovat kazdé ffi
mésice portfoliové informace.

V ramci obchodovani s jednim titulem obdrZi zakaznik, ktery se
rozhodl pro jednorazovou investici, po provedeni pfikazu neprodlené
informaci o provedeni pfikazu. K rozhodnému dni 31. 12. obdrzi tito
zakaznici také ro¢ni pfehled cennych papirt uschovavanych v depotu.

Zakaznici, ktefi si zvoli pfi obchodovani s jednim titulem planovaci
variantu (Setfici verze), obdrzi 2x roéné informaci o provedeni pfikazu
a to k terminu 30. €ervna a 31. prosince .

Zakaznici, ktefi vyuzivaji servis online, maji v zasadé moznost obdrzet
pfislusné informace denné. Tato varianta nahrazuje vySe uvedené
postovni zasilani v ramci povinnosti podavani zprav zakaznikim.

Uschova u tieti osoby

Cenné papiry, které banka pro své zakazniky uschovava, jsou
predavany dal — také za ucelem zaruceni co nejvy$si mozné ochrany
téchto cennych papirll — institucim, které se specializuji na Uschovu
cennych papird (tzv. ,depozitarf treti strany“). Za pfipadné Skody, které
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vzniknou protipravnim zavinénym jednanim nebo opomenutim
depozitaru treti strany, ru¢i banka pfisluSnému zékaznikovi. Probéhne-
li uschova cennych papird, je pro zdkaznika jako podnikatele ruceni
banky samoziejmé omezeno na peclivy vybér depozitare treti strany.
Pokud by i pfes peclivy vybér nastal pfipad, ze by se depozitaf tfeti
strany stal insolventnim, m(ze banka pozadovat vydani cennych
papirQ, které depozitafi tfeti strany predala za ucelem Uschovy.

Hromadna uschova

Cenné papiry, které banka pro své zakazniky uschovava, jsou
uschovavany soucasné se stejnymi cennymi papiry jinych zakaznikd
(tzv. ,hromadna uschova“). Protoze kazdy zakaznik (také v pfipadé
insolvence banky resp. tfetiho opatrovnika) ma moznost pozadovat
vydani svého podilu z cennych papird, které se nachazeji v hromadné
Uschové, nepfedstavuje hromadna uUschova pro zakaznika zadna
zvlastni rizika.

Uschova v zahraniéi

Mulze byt nutné nechat uschovat cenné papiry depozitafem treti strany
v zahranici, zejména také mimo Evropsky hospodafsky prostor. Timto
podléhaji pravnim pfedpisim toho statu, ve kterém jsou uschovavany.
Tyto pravni pfedpisy se mohou znatelné liSit od predpist, které plati
v Rakousku, a neposkytuji nezbytné stejné ochranné prostredi.

Zajisténi vkladi a odskodnéni vkladateld

Partner Bank AG spada neomezené pod rakouské ustanoveni pro
zajisténi vkladt a odsSkodnéni vkladatel( (§§ 93 nasl. BWG). Partner
Bank AG je ¢lenem rakouského zajisténi vkladd bank a bankéru,
Einlagesicherung der Banken & Bankiers Gesellschaft m.b.H.
Poukazujeme na zakonna ustanoveni §§ 93 nasl. a § 103h BWG pro
zajisténi vkladt a odSkodnéni vkladatelt (zejména na vyjimky dle § 93
ods. 2 bod 3 a ods. 5 BWG), které Vam na prani radi poskytneme.
Dale poukazujeme na to, ze depozit cennych papirll je a zUstava
majetkem klienta. To znamena, Ze Banka neziskava Zadna vlastnicka
prava na hodnotéach klientského depozitu cennych papiru.

Zaijisténi vkladu:

Vklady fyzickych osob (vklady, které byly Bance poskytnuty pro nabyti
finan¢nich prostfedku) jsou kazdému vkladately chranény az do ¢astky
EUR 100.000,--.

Vklady pravnickych osob jsou kazdému vkladately chranény az do
¢astky EUR 50.000,--.

Od 1.1.2011 jsou vklady pravnickych osob chranény az do ¢astky EUR
100.000,--

Vklady na konté, kterym mohou disponovat dvé nebo vice osob jako
spoleCnici vefejné obchodni spole€nosti, komanditni spole¢nosti,
ob&anskopravni spole¢nosti nebo jiné spole¢nosti, ktera odpovida
témto typtm, podle zakona ¢lenského statu nebo treti zemé, budou pfi

vypoc¢tu maximalni ¢astky schrnuty a pojmuty jako vklad jednoho
vkladatele; toto plati také pro vklady a pohledavky z obchodl s
cennymi papiry.

Odskodnéni vkladatelu:

Podle rakouského prava budou Bankou, ktera vede depozit,
vkladatelm vraceny cenné papiry. Pohledavky z odSkodnéni
vkladatelGl jsou chranény pro fizické jakoz i pravnické osoby az do
¢astky EUR 20.000,--. Pohledavky pravnickych osob jsou vSak
omezeny na vkladatele 90ti% z pohledavky z obchodl s cennymi papiry.

Vymezeni zajisténi vkladd — od$kodnéni vkladatelt:

V normalnim pFipadé spadaji vSechny typy vkladi/pohledavek, které
jsou pfipisovany na urokova nebo beziroéna konta (napf. vklady na
mzdovém Uctu, spoficim Gctu, pevné penize) do zajisténi vkladu.
Navratnosti z vyuétovani cennych papirGd (podil na zisku, vynos z
prodeje, splatky, atd.) spadaji také do zajisténi vkladu, jestlize jsou
pfipisovany na urokové konto u Uvérového ustavu. Pokud navratnosti
plynou pfimo na bezuro¢né konto, spadaji tyto ¢astky do odsSkodnéni
vkladateld.

Zastavni a zadrzovaci prava

Hodnoty, které byly bance pfedany za ucelem uschovy, podléhaji
zastavnimu a zadrzovacimu pravu banky pro zajiSténi vSech
pohledavek, které pfislusi bance vuci zakaznikdm (bod 47 nasl.
V8eobecnych obchodnich podminek).Depozitafi treti strany mohou
uplatiiovat na cenné papiry od nich uschovavané zastavni prava
s ohledem na pohledavky, které vznikaji depozitafum tfeti strany
v souvislosti s ischovou cennych papird (zejména odmény za Gschovu).

Prodej

Spole¢nost  Partner Bank spolupracuje s  profesionalnimi,
samostatnymi prodejnimi partnery/poskytovately finan¢nich sluzeb v
prostoru EU a s ni hrani€icimi zemémi, ktefi jsou registrovany u
prisluSného organu dohledu.

Poskytovatelé finan€nich sluzeb, ktefi jsou registrovani a spolupracuiji
s Partner Bankou, jsou opravnéni poskytovat pro Partner Banku
poradenstvi a poskytovani sluzeb s cennymi papiry.

Poskytovatelé finan€nich sluzeb v Rakousku (m.j. vazani zastupci)
jsou registrovani u Finanzmarktaufsicht (FMA).

Poskytovatelé finan¢nich sluzeb v Némecku (m.j. vazani zastupci) jsou
registrovani u Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin).
Poskytovatelé finanénich sluzeb v Madarsku jsou registrovani u PSZAF.

Poskytovatelé finangnich sluZeb v Ceské Republice jsou registrovani u
Ceské Narodni Banky (CNB).

Poskytovatelé finanénich sluzeb na Slovensku jsou registrovani u
Slovenské Narodni Banky (NBS).

B) Zarazeni zakaznika

Ze strany spole¢nosti Partner Bank jsou zasadné vS8ichni zékaznici zafazeni jako soukromi zakaznici. Proto uZiva soukromy zakaznik spoleCnosti
Partner Bank nejvyssi urover ochrany a péce, ktera je pfedepsana zakonem o dohledu nad cennymi papiry v platném znéni.

Na pFani je mozné zafazeni jako profesionalni zakaznik. Pro profesionalniho zakaznika predpoklada zakon, kvdli jeho vétsi obeznamenosti s obchody

s cennymi papiry, niz§i ochrannou uroven.

C) Reseni konfliktt zajmu

Konflikty zajmi se mohou vyskytnout zejména na zakladé riznych
oblasti ¢innosti, rdznych sluzeb v oblasti cennych papirG a spolupraci
s propojenymi podniky. Mohou se vyskytnout v nasledujicich vztazich:

. zakaznik — poskytovatel sluzeb v oblasti cennych papirt,
resp. propojené podniky,

. zakaznik — zaméstnanec,

. zakaznici mezi sebou.

Cilem identifikace pfipadnych konfliktd zajmi je zhodnoceni, do jaké
miry penézZni Ustav, jeho zaméstnanci nebo kontrolou propojené
podniky na zakladé poskytovani sluzeb (vedlejSich sluZzeb) v oblasti
cennych papirG:

. by k tizi zakaznik( mohly docilit finanéni vyhody nebo by mohly
zabranit ztraté (finanéni vyhoda),

. by mohly mit zajem na vysledku pro zakazniky ucinéné sluzby
obchodu ucinéného pro tyto zakazniky, ktery neni v souladu se
zajmem zakaznika na tomto vysledku (odlisny zajem),

. by mohly mit finanéni nebo jiny popud stavét zajmy zakaznika
nebo skupiny zakaznikd nad zajmy jinych zakaznikd (motivace),

. by mohly sledovat stejny obchod jako zékaznici (konkurenéni
situace), nebo

. by obdrzeli ¢i mohli obdrzet v souvislosti se sluzbou od tfetich
stran jiné provize nebo poplatky nez jsou obvyklé.

Kazdy penézni ustav je povinen vyvarovat se uvedenym konfliktdm
zajmu, v kazdém ptipadé ale Fidit v8e tak, aby zajmy zakaznika byly
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dostate¢né zohlednény. Jako fidici opatfeni plati mimo jiné opatfeni
k 4ginnému zabranéni a kontrola vymény informaci, nezavislost odmén
zaméstnancl na odménach jinych zaméstnancl s jinymi oblastmi
Ukoll nebo vysledkt podniku, zabranéni neodbornému ovlivhovani
¢innosti zaméstnanct a zvlastni dohled zaméstnancd v oblastech,
které jsou zvlast nachylné ke konfliktiim zajmé. Rizeni a dohled nad
konflikty zajmd pomoci stanovenych opatfeni jsou provadény
z jednoho mista v podniku (,misto compliance, tj. misto dodrzovani
predpist), které ma ze strany podniku dodrzovat specifické Ukoly
s ohledem na nezavislost, organizaci a chovani.

Aktivity a vykony v podniku

Cilem spole¢nosti Partner Bank a jejich zaméstnancl je dodrzovat ve
vS8ech obchodnich vztazich nejvy$Si mozny standard a rozvijet jej dal.
Pravni jednani, peclivost, profesionalita a zejména jednani v zajmu
zdkaznika jsou poZadavky banky na jeji zaméstnance. Pfitom
predstavuji zakonné regulace minimalni standard. V pfipadech, ve
kterych se zaméstnanci provifiuji proti stavajicim pfedpisim, nafizenim
nebo smérnicim banky, musi pogitat s disciplinarnimi opatfenimi.
Nicméné upozoriiujeme na to, ze spolec¢nost Partner Bank — aby mohla
zakaznikGm i nadale poskytovat sluzby ve vysoké kvalité za pfimérené
ceny — musi také ¢astecné Cinit kompromisy mezi zajmy zakaznikl a
podnikatelskou ¢innosti.

Reseni konflikti zajmu u spoleénosti Partner Bank

Partner Banka zfidila nezavisly ,Compliance-organ“ pro Fizeni a
kontrolu konfliktd zajmd na zakladé zakona WAG v platném znéni a
podle predpisu Standard-Compliance-Code. Spole¢nost Partner Bank
provedla rozsahlou analyzu potencialnich konfliktd zajmud. Soucasné
jsou nepretrzité kladeny opatfeni ke kontrole urcitych oblasti a
relevantnich osob, jejichz zajmy se mohou stfetnout s jinymi, véetné
téch Partner Banky. Také jsou kladeny opatfeni k zamezeni konfliktl
zajmud. Banka musi — podle své velikosti a organizaéni struktury —
definovat oblasti utajeni, aby zabranila vyméné informaci mezi
osobami, jejichz ¢innost by mohla zpUsobit konflikt zajmd. Pokud by
byla v jednotlivém pfipadé nevyhnutelna vyména informaci mezi
definovanymi oblastmi, ktera by mohla zplsobit konflikt zajm0, musi se
nahlasit osobé odpovédné za oblast dodrzovani pfedpist (Compliance),
jez stanovi pfislusna opatfeni.

Na zakladé uvahy ve smérnici 2006/73/EG a CESR/07-228b strana 5

bylo stanoveno, Ze malé darky a malé pozvanky neplati jako pfispévky

ve smyslu zadkona § 39 WAG.

Dale se informuje o tom, jaké konflikty zajmG byly identifikovany, ale

pro hospodaiskou €innost jsou tak podstatné a kromé toho v oboru

obvyklé, Ze jim nelze zcela zabranit a podle kterych pravidel se
posuzuji malé darky a malé pozvanky.

. Partner Bankou pfijaté pfispévky: V ramci prodejnich dohod s
emitenty investi¢nich fondl nebo strukturovanych produktd obdrzi
spole¢nost Partner Bank ¢aste¢né odménu v pomérné vysi od
téchto emitentd nebo tfeti strany. Tato odména v pomérné vysi se
vypoCitava jako procentualni podil pfislusné hodnoty
deponovanych podild a je zavisla na emitentech a na druhu
finanéniho nastroje. VySka téchto odmén lezi mezi 0 % a 1,5 %.
Obdrzeni odmény umoznuje spole¢nosti Partner Bank budovat a
dale vyvijet infrastrukturu pro provadéni sluzeb.

. Pro zaméstnance spolecnosti Partner Bank: V mzdovém systému
zaméstnancl spole¢nosti Partner Bank molze byt ¢ast mzdy

variabilni. VysSka této &asti mzdy zavisi na obratu a objemu

depozitu klienta.

Vyplacené  pfispévky  poskytovateli  finanénich  sluzeb:

Poskytovatel finanénich sluzeb obdrzi od spole€nosti Partner

Bank provize za svou ¢innost. K tomu je poskytovateli finan¢nich

sluzeb za jim zprostfedkované finanéni nastroje vyplacena

spole¢nosti Partner Bank od klienta vybrand odména za
zprostfedkovani nebo jeji ¢ast. VySe odmény za zprostfedkovani
neprevySuje v zadném pfipadé vysi doposud bézného emisniho
poplatku, ktery emitent vykazuje v pfislusném prodejnim
prospektu. Dale muze poskytovatel finan¢nich sluzeb za svou
¢innost obdrzet od emitenta nebo tfeti osoby odménu placenou
spolecnosti Partner Bank, a to jeji pomérnou ¢ast nebo jeji ¢ast.

Konkrétni vySe je zavisla na emitentech a na druhu finanéniho

nastroje.

Za zprostifedkované spravy majetku obdrzi poskytovatel

financ¢nich sluzeb ¢ast poplatku za zpracovani, resp. mu mize byt

poskytnut také podil z tzv. manazerského poplatku (,management
free*) jako odména v pomérné vysi.

Emisni pfiplatek/zpracovatelsky poplatek se vyuétuje klientovi.

Vyska emisniho pfiplatku vypliva z pfislusného prospektu.

Za kvalitativné vySe postavenou poradenskou sluzbu muize

poskytovatel finanénich sluzeb obdrzet pfi zprostfedkovani

produktl spravy majetku vy$Si provize a materialni pozitky nez za
jiné finanéni nastroje.

Placeni provizi poskytovateli finan¢nich sluzeb umozfuje tomuto

poskytovateli finan¢nich sluzeb budovani infrastruktury pro

poskytovani sluzeb.

. Materialni pozitky: Spole€nost Partner Bank obdrzi a poskytuje
materidlni poZitky, napf. v podobé& Skoleni, vztahujici se na
produkt nebo materialni pozitky béZzné v obchodnim podnikani
(napf. pozvani na kulturni akce, pracovni obédy v obvyklych
restauracich). Vy$e obdrzenych materialnich pozitka je zavisla na
pfislusnych emitentech produkti. Poskytovani pozvani a darkd
poskytovateli finan¢nich sluzeb zavisi na kvalité a mnozstvi
elementd, jako je celkovy obrat, kvalita jeho financnich sluzeb,
péce o zakaznika, stav vzdélani a jeho ochota se dale Skolit.
Vy$e malych pozvani a darkl, které obdrzi nebo poskytne
spole¢nost Partner Bank, nesmi v jednom pfipadé pfesahnout
EUR 500,--, pficemz tyto pozvani a darky nepfestoupi v jednom
roce hranici bézné pravidelnosti a nesmi byt trvala.

. Je mozné, Ze bude spolecCnosti Partner Bank od emitenta
poskytnut jednorazovy pozitek za pfijeti jejich poskytnutych
sluzeb.

Poskytovatel finanénich sluzeb z toho obdrzi jednorazovou
podilovou odménu za jeho sluzby. O existenci takovéhoto pozitku
a o jeho vysi bude klient informovan.

. Vy8e pozitkl a provizi: Na podrobnosti o obdrzenych nebo
poskytnutych pozitk(i a provizi se mizete na pfani informovat u
spole¢nosti Partner Bank.

e JeSté k tomu se mlze klient informovat na strankach
www.fma.gv.at pod bodem ,Verbraucher und Anleger,
,Martktubliche Engelte” o vySi na trhu obvyklych odmén. Tyto byly
shrnuty zakonnym zaspoupenim zajm0 poskytovatell finanénich
sluzeb pod Rakouskou hospodafskou komorou a jsou rozumény
jako doporuceni FMA.

D) Zasady spole¢nosti Partner Bank tykajici se provedeni zakazky

(provadéci obchodni politika)

Za Ucelem ochrany zajmu zakaznika a investora informuje spole¢nost Partner Bank o svych provadécich smérnicich, které jsou platné od 1. listopadu
2007 pro obchod s cennymi papiry. Smérnice byly sepsany pro zakazniky spole¢nosti Partner Bank a popisuji zakladni postupy pfi obchodovani

s cennymi papiry ve spole¢nosti Partner Bank.

Obchodni model spoleénosti Partner Bank

Zakaznik mlze povéfit spolecnost Partner Bank koupi jednotlivého
titulu i spravou majetku, i kdyz hlavni oblast obchodni ¢&innosti
spolec¢nosti Partner Bank se nachazi ve standardizované spravé
majetku. Ve spole€nosti Partner Bank se obvykle investuje pro
soukromé zakazniky. Spole¢nost Partner Bank nejedna vzdy sama na
burze, nybrz vyuziva také sluzeb mezinarodné cinnych obchodnich
partnerd.

|. Pfednost pokynl ze strany zakaznika

1. Pfi provadéni zakazky ohledné nakupu nebo prodeje se spole¢nost
Partner Bank fidi pokyny zakaznika. Pokyn zakaznika ma vzdy
prednost.

2. Zakaznik je vyslovné upozornén na to, Ze jeho pokyn zpusobi
nepouziti nize uvedenych zasad a ze PARTNER BANK maze byt kvuli
pokynu zakaznika zdrZzena od toho aby pro zakaznika dosahla co
nejlepsSiho vysledku.
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Il. Zakaznické zakazky
1. Druhy zakazky/Cenovy nebo kurzovni limit

Zakazky jsou provadény podle standardu ,Best Order/Market Order*.
To znamena, Ze spole¢nost Partner Bank nebere zfetel na cenové a
kurzovni limity a klient akceptuje dosazitelny kurs v dobé transakce.
Tim zustava nejista jak potfebna suma kapitalu, tak i vynos z prodeje.

2. Pfredavani zakazek

Pfedavani zakazek probiha zasadné ve stejny den, a to za
predpokladu, ze jsou tyto zakazky do 10.00 hodin zadany do interniho
systému a Ze probéhla zkouska zakazky a kryti.

lll. Provedeni mimo regulovany trh nebo multilateralni obchodni
systém

Pokud nejsou cenné papiry obchodovany na burze, mize probéhnout

provedeni zakazky mimo regulovany trh, napf. mimoburzovnim

obchodem nebo pres ,multilateralni obchodni systém® (soukroma

instituce podobna burze). Pro to je tfeba zvlastniho souhlasu

zékaznika.

IV. Sdéleni o slouc¢eni zakazek zakaznikul

Spole¢nost Partner Bank zpracovava zakazky od zakaznikG spole¢né
jen tehdy, pokud nelze ocekavat, ze slouCeni zakazek neni pro
zakaznika nevyhodné.

V. Zasady nejlepsiho mozného provedeni
1. Aspekty, které je treba zohlednit pfi nejlepSim mozném
provedeni

Obchody v rdmci spravy majetku a nakup a prodej jednotlivych titull se
provadéji podle nasledujicich zasad.

P¥i zprostfedkovani nejlepSiho mozného provedeni zakazek zakaznika
zohledriuje spole¢nost Partner Bank v sou¢asné dobé:

. celkové naklady, které pro zédkaznika vzniknou,

. kvalitu napojeni (napf. elektronické napojeni s otevienou knihou
zakazek),

. existujici sluzby pro vyrovnani finanéniho obchodu, resp.
vyporadani v oblasti cennych papira,

. vSeobecny zakaznicky servis (kdykoliv kompetentni osoba
k dosazeni, servis pfi vypadcich elektronického zpracovani dat).

Pod celkovymi naklady se rozumi vSechny vzniklé vydaje zakaznika,
které  bezprostfedné& souvisi s provedenim zakazky, vetné
provadécich poplatki z mista obchodovani, poplatki za clearing
a vyporadani, zejména naklady na zménu mista ulozeni, jakoz
i v8echny k &asovému obdobi uzavieni obchodu zndmé ostatni
poplatky, které jsou zaplaceny tfeti strané, jez se na provedeni
zakazky podili.

2. Kategorie financnich nastrojt

Zakaznici spole€nosti Partner Bank mohou prostfednictvim spole¢nosti
Partner Bank objednat cenné papiry, které spadaji do jedné z
nasledujicich kategorii a jsou zaznamenany ve zprostfedkovacim
programu spole¢nosti Partner Bank.

akcie a srovnatelna aktiva — podily na podnicich,

podily na fondech,

dluhopisy a srovnatelné pohledavkové cenné papiry,
strukturované cenné papiry a produkty vyuzivajici pakovy efekt,
certifikaty,

opéni listy.

Podrobné vysvétleni ke skupinam produkti se dozvite v nasledujicim
bodé E ,Sance a rizika vobchodu scennymi papiry* v téchto
Informacich pro zakazniky.

3. Posouzeni kritérii

Jednotlivé provadéci aspekty objednavky Ize sohledem na jejich
relativni vyznam mezi sebou posuzovat. Toto posouzeni pfedstavuje
odhad spole¢nosti Partner Bank o tom, jak dllezité jsou jednotlivé
aspekty pro jejich zakazniky. Spole¢nost Partner Bank prednostné
zohlednuje celkovou odménu, ktera se sklada z kurzu finanéniho
nastroje, jakoz i z veSkerych nakladli spojenych s provedenim zakazky.

Od spolecnosti Partner Bank provedené posouzeni je nasledujici:

Celkova odména pro zakaznika 45 %
Kvalita napojeni 35 %
Existujici sluzby pro vyrovnani

a vyporadani obchodu s cennymi papiry 15 %
VSeobecny zakaznicky servis 5%

Spole¢nost Partner Bank pouziva vySe uvedené posouzeni bez
vyjimky na veskeré kategorie finanénich nastroju, které jsou uvedeny v
bodu 2.

4. Doba platnosti

Provadéci smérnice spliuje zakonné pozadavky pro zaruceni nejvyssi
mozné ochranné Urovné pro soukromé zakazniky. Spole¢nost Partner
Bank pouziva nasledujici provadéci smérnice také pro profesionalni
zakazniky, a vzdava se proto pfijeti zvlastnich smérnic. Provadéci
zasady uvedené v této smérnici neplati:

. pro urcité finanéni nastroje, které byly nakoupeny pfimo a za
pevnou cenu od spole¢nosti Partner Bank, resp. prodany
spolecnosti Partner Bank (obchod s pevné stanovenou cenou),

. pro vydani a zruSeni podill na fondech na tuzemskych
investiénich fondech a fondech nemovitosti a zahrani¢nich
kapitalovych investi¢nich fondech, které jsou pfipustné pro
distribuci, pokud toto prob&hne pfes depotni banku.

5. Stanoveni nejlepsich moznych mist pro provedeni

ZakazKy pro upsani emisi jsou zasadné pfedavany dal na emitenty,
vedouci emisi nebo ¢lena emisniho konsorcia uréeného emitentem pro
provedeni. Spole¢nost Partner Bank ohodnotila sva provadéci mista
na zakladé vySe provedeného posouzeni a stanovuje pfislusné
provadéci misto pro kategorie finanénich nastroju uvedené pod bodem
2 — jak je znadzornéno pod bodem 6. Prodeje jsou realizovany pfi
zohlednéni celkové odmény u takovych provadécich mist, ktera jsou
mozna bez zmény mista ulozeni. Pokud toto neni mozné, Ize dale
vyuzit uvedenou tabulku:

6. Urceni provadéci metody podle skupin objednavek

Finanéni nastroj/cenny papir Provadéci misto

Pfes obchodniho partnera spolec¢nosti Partner

Bank
Tuzemské akcie a srovnatelné podilové hodnoty Xetra Wien Brokerjet
Tuzemské nemovitostni akcie Xetra Wien Emitent / Brokerjet
Zahraniéni akcie (USA a Némecko) Xetra Frankfurt / Burza s parketem / NYSE / AMEX / Vitrade (dfive E*Trade)
NASDAQ
Zahrani¢ni akcie (zbytek Evropy) Domaéci burza HSBC
Zahrani¢ni akcie (Kanada, Hongkong, Japonsko) Domaéci burza HSBC

Dluhopisy Rakousko

Vzdy rakouska velka banka, ktera to ma na starosti

Mezinarodni dluhopisy

Hauck & Aufhauser / Vitrade (dfive E*Trade)

Certifikaty, opéni listy

Euwax Stuttgart / Emitent (OTC)

Brokerijet / Vitrade (dfive E*Trade)

Zakazky pro neuvedené burzy, resp. produkty, budou provedeny podle moznosti. Pokud by provedeni nebylo mozné, bude zakaznik po tomto zjisténi

neprodlené informovan.
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E) SANCE A RIZIKA V OBCHODU S CENNYMI PAPIRY PODLE WAG 2007

Uvodni poznamka

NiZe jsou popsany rizné investiéni produkty a s nimi spojené $ance a rizika.

Rizikem se rozumi nedosazeni ocekavaného zuaroceni pouzitého
kapitalu a/nebo ztrata pouzitého kapitdlu az po jeho Uplnou ztratu,
pficemz pficiny tohoto rizika mohou byt — podle struktury produktu —
rizné, spocivajici v produktu, trzich nebo emitentovi. Ne vzdy jsou tato
rizika predem viditelna, takze nasledujici vysvétleni nesmi byt brano
jako konec¢né.

V kazdém jednotlivém pfipadé existuje riziko, které vznika z bonity
emitenta produktu, na které proto musi investor brat zvlastni zietel.
Popis investi¢nich produktl se orientujte na nejbé&znéjsSi charakteristiky
produktu. Rozhoduijici je ale vzdy uspofadani konkrétniho produktu.
Nasledujici popis nemuze proto nahradit ddkladnou zkousku
konkrétniho produktu investorem.

Ukazatele, které vedou k rozhodnuti o koupi nebo prodeiji, jsou:
e  zakladni udaje spolecnosti
e do jakého odvétvi spole¢nost spada a jaka je jeji pozice na trhu
e dlouhodoby vyvoj spolecnosti (jeji strategie, rust, bilance)
e technicka analyza akcie

e ohodnoceni akcie podle napf. poméru jeji hodnoty a zisku
(ve srovnani s primérem v danném odvétvi)

e Rating/hodnoceni atalytikt
. fizeni rizik
Hodnoceni podle téchto ukazateld neprobiha podle predem

stanoveného zvazeni, nybrz ve formé pohyblivého systému, ktery je
z4visly napf. na situaci na thu a pozici spole¢nosti.

Uvedené ohodnoceni rizika

Ohodnoceni rizika, které je uvedeno pro kazdy produkt spravy majetku
nebo finan¢nich nastroju oznacuje citlivost obsazenych hodnot a
charakter nize uvedenych investi¢nich rizik.

1. VSeobecna investicni rizika

Ménové riziko

Pokud bude zvolen obchod v cizi méné, tak zavisi vynos, resp. vyvoj
hodnot tohoto obchodu, nejen na mistnich vynosech cenného papiru
na zahrani¢nim trhu, ale i silné na vyvoji sménného kurzu cizi mény ve
vztahu k zakladni méné investora (napf. euro). Zména smeénného
kurzu muaze vynos a hodnotu investice proto zvétsit nebo snizit.

Riziko prevodu

U obchodu se vztahem k zahranici (napf. zahrani¢ni dluznik) vznika —
v zavislosti na pfislusné zemi — dodatec¢né riziko, ze politickymi nebo
devizové pravnimi opatfenimi bude realizaci investice zabranéno nebo
bude ztiZzena. Dale mohou vzniknout problémy pfi vyvoji objednavky.
U obchodu v cizi méné mohou takova opatieni vést také k tomu, Ze
cizi ména nebude volné sménitelna.

Riziko zemé

Riziko zemé je riziko bonity statu (platebni schopnost). Pokud stat
predstavuje politické nebo hospodarské riziko, mize to mit negativni
dasledky na vSechny partnery sidlici v tomto staté.

Riziko likvidity

Moznost koupit, prodat resp. vyporadat investici kdykoliv za cenu, ktera
odpovida trhu, se nazyva obchodovatelnost (= likvidita). O likvidnim
trhu se da hovofit tehdy, pokud investor mize obchodovat se svymi
cennymi papiry, aniz by jiz primérné velka zakazka (méfeno objemem
obratu, ktery je bézny na trhu) vedla k citelnym vykyvim kurzu a
nemohla se obchodovat, pfipadné mohla jen pfi znané zménéné
arovni kurzu.

Bonitni a emitentni riziko

Pod bonitnim rizikem se rozumi nebezpeci platebni neschopnosti
partnera, ti. mozna neschopnost spinéni jeho zavazkl ve stanoveném
terminu nebo neschopnost kone¢ného spinéni zavazkd, jako vyplata
dividend, placeni Grokud, umoreni jistiny atd. Alternativni pojmy pro
bonitni riziko jsou riziko dluznika nebo riziko emitenta. Toto riziko
muze byt odhadnuto s pomoci tzv. ,ratingu“. Rating je hodnotici Skala
pro zhodnoceni rizika nezaplaceni dluhu ze strany emitenta. Rating je
udélovan ratingovymi agenturami, pfi€emz se odhaduje zejména riziko
nezaplaceni dluhu a riziko zemé. Ratingova stupnice ma rozsah od
LAAA” (Nejlepsi bonita) do ,D* (Nejhorsi bonita).

Urokové riziko

Urokové riziko vznika z moZnosti budoucich zmén trzni Grovné Grokd.
Stoupajici trzni Uroven Urokd vede béhem trvani pevné urocenych
dluhopist ke ztraté kurzu, klesajici trzni uroven urokd vede ke
kurzovnim ziskdm.

Kurzové riziko

Pod kurzovym rizikem se rozumi mozné vykyvy hodnoty jednotlivych
investic. Kurzové riziko mize u zavazujicich obchodl (napf. devizové
terminované obchody, terminované kontrakty, vypisovani opci) €init
nezbytnym zajiSténi (margin), resp. jejich ¢astku zvysit, tj. vazat likviditu.

Riziko uplné ztraty

Pod rizikem Uplné ztraty se rozumi riziko, Ze investice muze ztratit
hodnotu, napf. na zakladé své konstrukce jako terminované pravo.
Uplna ztrata maZe vzniknout zejména tehdy, pokud emitent cenného
papiru z hospodaiskych nebo pravnich ddvodd neni schopen dostat
svym platebnim povinnostem (insolvence, emitentni riziko).

Koupé cennych papirti na uvér

Koupé cennych papiri na uvér predstavuje zvySené riziko. Pfijaty uvér
musi byt vracen nezavisle na Uspéchu investice. Naklady na uavér
navic krati vynos.

Garance

Pojem garance mulze byt pouzivan v riznych vyznamech. Jednak se
tim rozumi pfislib tfeti osoby, ktera se liSi od emitenta a ktera zajisStuje
plnéni zavazk( emitenta. Jednak se mize jednat o pfislib samotného
emitenta ucinit urcity vykon nezavisle na vyvoji ur€itych indikatord,
které by byly rozhodujici pro vysi zavazku emitenta. Garance se
mohou vztahovat také na nejr(iznéjsi jiné okolnosti.

Garance kapitalu (jistiny) maji bézné platnost jen ke konci doby
platnosti (umoreni), ¢imz mohou vzniknout b&éhem doby platnosti
vykyvy kurzu (kurzové ztraty). Kvalita kapitélové garance je podstatné
zavisla na bonité poskytovatele garance.

Danové aspekty

O vseobecnych danovych aspektech rGznych investic mize Banka
nebo poskytovatel finanénich sluzeb poskytovat pouze nezavazné
vyroky. Posouzeni u¢inkl investice na osobni dariovou situaci by mélo
byt u€ifieno spole¢né s dafovym poradcem.

Rizika na burzach, zejména na vedlejsich trzich (napf. vychodni
Evropa, Latinska Amerika atd.)

S mnoha burzami vedlejSich trh( neexistuje pfimé propojeni, tj.
veskeré zakazky musi byt dale predany telefonicky. Pfitom muze dojit
k chybam, resp. ¢asovym prodlevam.

Na nékterych akciovych vedlejSich trzich nejsou zasadné mozné
limitované kupni a prodejni zakéazky. Limitované zakazky mohou byt
proto udéleny teprve po pfislusném telefonickém dotazu u burzovniho
makléfe na misté, coz mize vést k Casovym prodlevam. Maze také
dojit k tomu, Ze tyto limity nebudou vibec provedeny.

U nékterych akciovych burz je tézké ziskavat prabézné aktualni kurzy,
coz ztézuje aktualni ohodnoceni stavajicich pozic zakaznika.
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Pokud bude pfijata obchodni zprava na burze, mize se stat, ze
nebude prodej téchto papird pFes pfisluSsnou kupni burzu mozny.
Pfenos na jinou burzu mize rovnéz pfinést problémy.

U nékterych burz vedlejSich trh neodpovidaji otviraci doby ani
zdaleka zapadoevropskému standardu. Kratké otviraci doby burzy
(zhruba tfi nebo ¢tyfi hodiny za den) mohou vést k nedostatkiim, resp.
nezohlednéni akciovych zakazek.

2. Dluhopisy/obligace/pevné tro¢ené cenné papiry

Definice

Dluhopisy (= obligace, pevné uro¢ené cenné papiry) jsou cenné papiry,
ve kterych se zavazuje vydavatel (= dluznik, emitent) majiteli (= véfiteli,
kupujicimu) k zuro€eni ziskaného kapitalu a k jeho splaceni podle
podminek dluhopisu. Vedle téchto dluhopist v uz§im smyslu existuji
také obligace, které se znacné liS§i od zminénych vlastnosti a od
nasledujiciho popisu. Upozorfiujeme zejména na obligace popsané
v oddile ,Strukturované produkty“. Pravé v této oblasti proto plati, ze
pro produktové specificka rizika neni rozhodujici oznaleni jako
dluhopis nebo obligace, nybrz konkrétni struktura produktu.

Vynos

Vynos dluhopisu se sklada ze zdroceni kapitalu (jistiny) a pfipadného
rozdilu mezi kupni cenou a dosazitelnou cenou pfi prodeji/umoreni.
Vynos muze byt proto uveden pfedem jen v tom pfipadé, Ze dluhopis
bude drzen az do splaceni (umofeni). U variabilniho zuro¢eni
dluhopist neni pfedem mozné uvedeni vynosu. Jako porovnavaci
¢islo/mérné ¢islo pro vynos se pouziva zuro€eni (do koneéného
terminu splatnosti), které se vypocitava podle mezinarodné béznych
méFitek. Pokud dluhopis nabizi zdroCeni, které se nachazi znatelné
nad dluhopisy srovnatelné doby platnosti, musi to mit zvlastni davody,
napf. zvysené riziko nezaplaceni dluhu.

PFi prodeji pfed umorenim je dosazitelna prodejni cena nejista, vynos
muze byt proto vysSi nebo nizsi nez plvodné vypocitané zaro¢eni. Pfi
vypoctu vynosu se musi také zohlednit vylohy na poplatky.

Bonitni riziko

Existuje riziko, Zze dluznik nedostoji svym zavazkim nebo jim dostoji
jen castecné; ddvodem muze byt napf. platebni neschopnost. Proto
musi byt v investi€nim rozhodnuti zohlednéna schopnost splatit dluhy
dluznika. Upozornéni ke zhodnoceni schopnosti splatit dluhy dluznika
muze byt tzv. rating (= posouzeni schopnosti splatit dluhy dluznika,
udélované nezavislou agenturou). Rating ,AAA" resp. ,Aaa“ znamena
nejlepsi bonitu (napf. rakouské spolkové dluhopisy); &im je rating horsi
(napf. B nebo C), tim vySSi je bonitni riziko — tim vysSi je
pravdépodobné také zuro&eni (rizikova prémie) cenného papiru, a to
kvlli vy$§imu riziku neplaceni (bonitni riziko) dluznika. Dluhopisy se
srovnatelnym ratingem BBB nebo lepSim jsou oznacovany jako

sinvestiéni stupen®.

Kurzové riziko

Pokud bude dluhopis podrzen aZz do konce doby platnosti, obdrZi
zakaznik pfi splaceni umofovaci vynos slibeny v podminkach
dluhopisu. V této souvislosti musi byt zohlednéno — pokud je tak uréeno
v emisnich podminkach — riziko pfed¢asné vypovédi ze strany emitenta.

PFi prodeji pfed koncem doby splatnosti obdrzi prodavajici trzni cenu
(kurz). Tato se Fidi podle nabidky a poptavky, které zaviseji mimo jiné
na aktualni urokové urovni. Napfiklad u pevné zurocenych dluhopist
bude kurz klesat, pokud se zvySi Uroky pro srovnatelné doby platnosti.
Naopak bude dluhopis stoupat na cené, pokud klesnou uroky pro
srovnatelné doby platnosti.

Také zména bonity dluznika mGze mit vliv na kurz dluhopisu.

U proménlivé zdro¢enych dluhopist je u zplostujici se, resp. ploché,
urokové kfivky kurzové riziko u dluhopisu, jejichz zuroceni je
pfizpUsobeno urokdm kapitalového trhu, znaéné vyssi nez u dluhopist,
jejichz zdroéeni zavisi na vysi trokd penézniho trhu.

Mira zmény kurzu dluhopisu v reakci na zménu urokové urovné je
popsana veli¢inou ,durace“. Durace je zavisla na zbytkové dobé
platnosti dluhopisti. Cim vy$$i je durace, tim silngji pusobi zmény
vSeobecné urokové urovné na kurz, a sice jak v pozitivnim, tak i
v negativnim slova smyslu.

Riziko likvidity

Obchodovatelnost dluhopis mize zaviset na riznych faktorech, jako
napf. objem emise, zbytkova doba platnosti, burzovni zvyklosti, situace
na trhu. Dluhopis muze byt rovnéz téZzko zpenézitelny nebo
nezpenézitelny a v takovém pfipadé by musel byt drzen az do splaceni.

Obchod s dluhopisy

S dluhopisy se obchoduje pfes burzu nebo mimoburzovné. Banka
muze zpravidla u uréitych dluhopisi na pozadani oznamit kupni nebo
prodejni kurz. Nevznika ale zadny narok na obchodovatelnost.

U dluhopisl, s nimiz se také obchoduje na burze, se mohou kurzy,
které se na burze vytvareji, zna¢né lisit od mimoburzovnich cen. Riziko
slabého obchodovani je omezeno limitovym dopliikem.

Nékteré specialni pfipady dluhopist

Dluhopisy dodateéného kapitalu

Zde se jedna onasledné dluhopisy rakouskych bank, u nichz
probéhne zuroCeni jen pfi pfisluSnych ro¢nich prebytcich (pfed
pohybem rezervnich fondl). Splaceni kapitalu pred likvidaci probéhne
jen pfi proporcionalnim odecteni Cistych ztrat, které vznikly béhem
celkové doby platnosti dluhopist dodate¢ného kapitalu.

Dluhopisy nasledného kapitalu

Zde se jedna o dluhopisy, u nichZ je investorovi v pfipadé likvidace
nebo konkurzu dluhopisného dluznika umoznéno splaceni teprve
tehdy, co byly =zaplaceny vSechny jiné nedruhofadé zavazky
dluhopisného dluznika. Vyrovnani naroku na splaceni z dluhopist
nasledného kapitalu vici pohledavkam dliuhopisného dluznika je vylou¢eno.

O dal$ich zvlastnich formach dluhopisli, napf. opéni dluhopisy,
sménitelné dluhopisy, dluhopisy s nulovym kuponem, vas rad
poinformuje klientsky poradce.

3. Akcie

Definice

Akcie jsou cenné papiry, které predstavuji podil na néjakém podniku
(akciové spolec¢nosti). Mezi zakladni prava akcionafe patfi podil na
zisku podniku a hlasovaci pravo na valné hromadé (vyjimka:
preferenéni akcie).

Vynos

Vynos z investic do akcii se sklada z dividend a kurzovych ziski/ztrat
akcie a neni mozné ho pfedem spolehlivé pfedpovédét. Dividenda je
¢ast zisku podniku, ktera se na zakladé rozhodnuti podniku vyplaci.
Vyska dividendy se udava bud v absolutni &astce na akcii, nebo
v procentech nominalni hodnoty. Vynos dosazeny z dividendy,
vztazeny na kurz akcie, se nazyva vynos z dividendy. Tento vynos se
zpravidla nachazi pod urovni dividendy udané v procentech.

Podstatna ¢ast vynosu z investic do akcii je dosahovana pravidelné
pohybem hodnoty akcie €ili pohybem kurzu akcie (viz kurzové riziko).

Kurzové riziko

Akcie je cenny papir, ktery se ve vétsiné pfipadd obchoduje na burze.
Kurz akcie se zpravidla stanovuje denné podle nabidky a poptavky.
Investice do akcii mohou vést ke znaénym ztratam.

Kurz akcie se obvykle vyviji podle vyvoje hospodareni podniku a podle
celkovych hospodaiskych a politickych ramcovych podminek. Vyvoj
kurzu, a tim i vynos investice, mohou ovliviiovat také iracionalni faktory
(nalady, nazory).

Riziko bonity

Jako akcionar se ¢lovék podili na podniku. Zvlasté v disledku platebni
neschopnosti tohoto podniku se maze podil na podniku stat bezcennym.

Riziko likvidity

Obchodovatelnost mlze byt u zfidka obchodovanych tituld (obzvlasté
v pripadé kotace na neregulovanych trzich, tzv. OTC trhy &ili ,obchody
pres prepazku“) problematicka.

| pfi kotaci akcie na vice burzach muize dojit k rozdildm
v obchodovatelnosti na riznych mezinarodnich burzach (nap¥. kotace
americké akcie ve Frankfurtu).
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Obchod s akciemi

Akcie se obchoduji pfes burzu, pfipadné mimoburzovné. Pri
obchodovani pfes burzu museji byt brany v potaz pfisludné zvyklosti
burzy (kone¢né jednotky, zpusoby objednavek, valutova pravidla atd.).
Pokud je akcie kotovana na rGznych burzach v riznych ménach (napr.
néktera americka akcie je na frankfurtské burze oceriovana v eurech),
obsahuje kurzové riziko také ménové riziko. O tom klienta poinformuje
klientsky poradce.

PFi nakupu akcie na zahrani¢ni burze je tfeba davat pozor na to, ze
zahraniéni burzy vzdy uctuji ,cizi poplatky”, které se pfipocitavaji
k jinak obvyklym bankovnim poplatkim. O jejich presné vysSi
poinformuje klientsky poradce.

4. Investi¢ni fondy

Tuzemské investi¢ni fondy

Vseobecné informace

Podilové listy rakouskych investi¢nich fondu (investicni certifikaty) jsou
cenné papiry, které predstavuji spoluvlastnictvi investiéniho fondu.
Investi¢ni fondy investuji finanéni prostiedky podilnikd podle zasady
rozdéleni rizika. Tfemi hlavnimi typy jsou dluhopisové fondy, akciové
fondy a smiSené fondy, které mohou investovat do dluhopisu i do akcii.
Fondy mohou investovat do tuzemskych a/nebo zahrani¢nich aktiv.

Investiéni spektrum tuzemskym investiénich fondu obsahuje vedle
cennych papirli také nastroje penézniho trhu, likvidni finan¢ni investice,
derivatové produkty a podily na investi¢nich fondech. Investi¢ni fondy
mohou investovat do tuzemskych i zahrani¢nich aktiv.

Dale se rozliSuje mezi vyplacejicimi fondy, tezaurujicimi fondy a
zastfeSujicimi  fondy. Na rozdil od vyplacejiciho fondu se
u tezaurujiciho fondu neprovadi vyplata vynosl, misto toho se tyto
vynosy opét investuji do fondu. ZastfeSujici fondy naproti tomu
investuji do jinych tuzemskych a/nebo zahrani¢nich fondl. Zaru¢ené
fondy jsou vazany pfislibem poskytovatele zaruky, kterého fond ustanovil,
Ze béhem urcité doby provedou vyplatu nebo splati vioZzeny kapital.

Vynos

Vynos investi¢niho fondu se sklada z ro¢nich vyplat (pokud se jedna
o vyplacejici a nikoliv tezaurujici fondy) a z vyvoje vypocitané hodnoty
fondu, a neni mozné ho stanovit pfedem. Vyvoj hodnoty zavisi na
investi¢ni politice stanovené ve stanovach fondu a také na vyvoji trhu
u jednotlivych aktiv, do nichz fond investoval. Podle slozeni fondu je
tfeba proto brat do uvahy i pokyny tykajici se rizik u dluhopist, akcii a
opcnich lista.

Riziko z vyvoje kurzu/hodnoty

Podily na fondech mohou byt za normalnich okolnosti kdykoliv prodany
zpét za cenu zpétného odkupu. Za neobvyklych okolnosti muze byt
zpétny odkup az do prodeje aktiv fondu a pfichodu vynosu z prodeje
docasné pozastaven. O veskerych poplatcich, resp. o dni provedeni
nakupnich nebo prodejnich pfikazl, poinformuje klientsky poradce.
Doba trvani fondu se fFidi stanovami fondu a byva zpravidla
neomezena. Je tfeba dat pozor na to, Ze na rozdil od dluhopist
neexistuje u investi¢nich fondu zpravidla zadné umorovani, a proto ani
fixni kurz umoreni (splaceni). Riziko zavisi u investice do fondu — jak jiz
bylo podrobnéji uvedeno v ¢asti o vynosu — na investi¢ni politice a
vyvoji trhu. Nelze vylou€it ztratu. | pfes moznost zpétného odkupu za
normalnich okolnosti jsou investi¢ni fondy investiénimi produkty, které
jsou ekonomicky smysluplné pouze v delSim ¢asovém horizontu investice.

Fondy mohou — podobné jako akcie — byt obchodovany i na burzach.
Kurzy, které se tvofi na pfisluSné burze, se mohou odliSovat od ceny
zpétného odkupu. V souvislosti stim upozorfiujeme na informace
o rizicich u akcii.

Dariové dopady
Podle typu fondu se dariové nakladani s vynosy razni.

Zahranicni kapitalové investi€¢ni fondy

Zahrani¢ni kapitalové investicni fondy podléhaji zahrani¢nim
zakonnych predpisum, které se mohou znacné liSit od predpisl
platnych v Rakousku. Zvlasté regulace tykajici se dohledu mohou byt
méné pfisné nez v tuzemsku.

V zahrani¢i existuji také takzvané ,uzaviené fondy“, resp. fondy
konstruované podle akciového prava, u nichz se hodnota fidi podle
poptavky a nabidky, a ne podle vnitfni hodnoty fondu, coz je
srovnatelné s tvorbou kurzu u akcii.

Je tfeba brat v potaz, Ze vyplaty a vyplatdm podobné vynosy zahrani¢nich
kapitalovych investi¢nich fondu (napf. tezaurujicich fondd) — bez ohledu na
jejich pravni formu — mohou podiéhat jinym dariovym pravidlam.

Exchange Traded Funds

Exchange Traded Funds (ETF) jsou podily na fondech, které jsou
obchodovany na burze jako akcie. ETF tvofi zpravidla ko$ cennych
papirt (napf. ko$ akcii), ktery odrazi slozeni nékterého indexu, tzn.
v cenném papiru se odrazi hodnota a aktudlni vaha cennych papirt
v tomto indexu, proto se ETF také ¢asto oznacuji jako indexové akcie.

Vynos

Vynos je zavisly na vyvoji podkladovych aktiv nachazejicich se v ko8i
cennych papirQ.

Riziko
Riziko zavisi na aktivech, ktera jsou obsazena v kosi cennych papira.

5. Nemovitostni fondy

Vseobecné informace

Rakouské nemovitostni fondy jsou specialni majetkova aktiva, ktera jsou
ve vlastnictvi kapitalové investi¢ni spolecnosti, ktera drzi a spravuje pro
podilniky specialni aktiva. Podilové listy =ztélesnuji ucast dle
zavazkového prava na téchto specialnich aktivech. Nemovitostni fondy
investuji penize zasilané jim vlastniky podild podle zasady rozlozeni
rizika zvlasté do pozemkl, budov, podill na pozemkovych
spolecnostech a srovnatelnych aktiv, a do vlastnich stavebnich projektd;
vedle toho drzi likvidni finanéni investice (likvidni investice), jako napf.
cenné papiry a bankovni aktiva. Likvidni investice slouzi k tomu, aby
zajistily existujici platebni povinnosti nemovitostniho fondu (napfiklad na
zakladé nakupu nemovitosti) a také pro odkupy podilovych list.

Vynos

Celkovy vynos nemovitostnich fondl se z pohledu vlastnikG podill
sklada zrocnich vyplat (pokud se jedna o vyplacejici a nikoliv
o tezaurujici fondy) a vyvoje vypocitané hodnoty podilu fondu a nelze ho
stanovit pfedem. Vyvoj hodnoty nemovitostniho fondu zavisi na
investi¢ni politice fondu uvedené ve stanovach fondu, na vyvoji trhu, na
jednotlivych ve fondu drzenych nemovitostech a na ostatnich sou¢astech
aktiv fondu (cenné papiry, bankovni aktiva). Historicky vyvoj hodnoty
nemovitostniho fondu neni smérodatny pro jeho budouci vyvoj hodnoty.

Nemovitostni fondy jsou mimo jiné vystaveny vynosovému riziku
v souvislosti s moznym neobsazenim objektl. Pfedev§im u vlastnich
stavebnich projektd mohou vzniknout problémy u prvniho pronajmu.
Dalsim disledkem muGze byt, Ze neobsazeni objektu muize mit
negativni vliv na hodnotu nemovitostniho fondu a mize vést také ke
kraceni vyplat fondu. Investice do nemovitostniho fondu mize vést
také ke snizeni vloZzeného kapitalu.

Nemovitostni fondy vkladaji likvidni investiéni prostfedky vedle
bankovnich aktiv také do jinych forem investic, obzvlasté do uroéenych
cennych papiri. Tyto ¢asti majetku fondu potom podléhaji specialnim
rizikim, ktera plati pro zvolenou formu investice. Kdyz nemovitostni
fondy investuji do zahraniénich projektdl mimo eurozénu, je vlastnik
podilu vystaven dodate¢né ménovym rizikim, protoZze hodnota provozu
a vynos takového zahrani¢niho objektu se prepoCitadva pfi kazdém
vypoctu prodejni ceny, resp. ceny odkupu podilovych listd na eura.

Riziko z vyvoje kurzu/hodnoty

Podilové listy je za normalnich okolnosti mozné kdykoliv prodat zpét
za cenu odkupu. Je tfeba vzit do Uvahy, ze u nemovitostniho fondu
muze odkup podilovych listi podléhat omezenim. Za neobvyklych
okolnosti muze zpétny odkup byt docasné pozastaven az do prodeje
aktiv nemovitostniho fondu a pfichodu vynosu z prodeje. Stanovy
fondu mohou obzvlasté predepisovat, Zze po veétSich zpétnych
odkupech podilovych list mize byt zpétny odkup pozastaven i na
delSi dobu az do dvou let. V takovém pfipadé neni vyplata odkupni
ceny béhem této doby mozna. Nemovitostni fondy se bézné zarazuji
mezi dlouhodobé investi¢ni projekty.
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6. Openi listy
Definice

Op¢ni listy (OL) jsou netro¢ené a dividendu nevyplacejici cenné papiry,
které majiteli davaji pravo v urity €asovy okamzik nebo bé&hem
urcitého ohrani¢eného obdobi koupit (kupni opce/OL typu ,Call) nebo
prodat (prodejni opéni listy/OL typu ,Put®) urcité zakladni aktivum (napf.
akcie) za urcitou pfedem stanovenou cenu (provadéci cena).

Vynos

Maijitel opcnich listl typu Call ma ziskanim OL pevné stanovenu cenu
svého zakladniho aktiva. Vynos mGze vzniknout na zakladé toho, Ze trzni
hodnota zakladniho aktiva se dostane vySe, nez je provadéci cena,
pri¢emz kupni cenu je tfeba odecist. Majitel ma potom moznost koupit
zakladni aktivum za provadéci cenu a poté ho ihned prodat za trzni cenu.

Obvykle se vzestup ceny zakladniho aktiva odrazi v pomérném
vzestupu kursu OL (pakovy efekt), takze vétSina investord dosahne
svého vynosu prodejem OL.

Totéz ve stejném smyslu plati pro opéni listy typu Put; tyto stoupaiji
obvykle v cené, kdyz kurz zakladniho aktiva klesa.

Vynos zinvestic do opcniho listu neni mozné stanovit predem.
Maximalni ztrata je omezena velikosti vlozeného kapitalu.

Kurzové riziko

Riziko investic do op¢nich listl je vtom, Ze se podkladové aktivum az do
doby uplatnéni OL nemusi vyvijet zplisobem, s nimz klient pfi nakupu pocital.
V extrémnim pfipadé to mlze vést k Gpiné ztraté viozeného kapitalu.

Navic zavisi kurz OL i na jinych faktorech. Mezi nejdllezitéjSi patti:
Nestalost hodnoty zakladniho aktiva (mérné Cislo pro ocekavané
rozpéti vykyvl kurzu podkladového aktiva v okamziku nakupu a
znamena v zasadé vysSi cenu opéniho listu. Doba platnosti OL (€im
delSi je doba platnosti OL, tim vysSi je cena).

Snizeni volatility nebo klesajici doba platnosti mohou mit vliv na to, ze
— i kdyZ se oCekavani vzhledem na vyvoj kurzu podkladového aktiva
dostavila — kurz OL zUstane stejny nebo klesne.

V zasadé se nedoporucuje nakup OL kratce pred koncem jeho doby platnosti.
Nakup pfi vysoké nestalosti zdrazuje investici, a je proto vysoce spekulativni.

Likvidni riziko

Opc¢ni listy se zpravidla emituji pouze v mensich poc¢tech kust. To ma
vliv na vys$i likvidni riziko. Tim mize dojit u jednotlivych opénich listl
ke zvlast vysokym odchylkam od kurzu.

Obchodovani s opénimi listy

Obchodovani s opénimi listy se déje z velké ¢asti mimoburzovné. Mezi
nakupnim a prodejnim kurzem existuje zpravidla rozdil. Tento rozdil
jde na vrub klienta.

PFi burzovnim obchodovani je tfeba zvlasté davat pozor na Casto velmi
nizkou likviditu.

Podminky op¢niho listu

Opé¢ni listy nejsou standardizovany. Je proto obzvlasté dulezité
informovat se o pfesnych podminkach, zvlasté o nasledujicim:

Zpusob provedeni op¢niho prava:

Mlze byt opéni pravo uplatnéno kdykoliv béhem doby platnosti
(americka opce) nebo jen v den konce platnosti (evropska opce)?
Pomér koupé:

Kolik OL je tfeba na to, aby drzitel OL ziskal zakladni aktivum?
Provedeni:

Dodani zakladniho aktiva nebo vyrovnani v hotovosti?

Propadnuti:

Kdy pravo uplatnit opci propada? Je tfeba vzit do Uvahy, ze banka
neprovadi op&ni prava bez vyslovné objednavky.

Posledni obchodni den:

Tento byva Casto urcitou dobu pfed dnem propadnuti, takze bez dal$iho
nelze vychazet z toho, Ze OL mGze byt prodan také v den propadnuti.

7. Strukturované produkty

»Strukturovanymi investi€nimi nastroji“ se rozumi investiéni nastroje,
jejichz vynosy a/nebo splaceni kapitalu vétsinou nejsou fixované, nybrz
jsou zavislé od urcitych budoucich udalosti nebo vyvoje. Dale mohou

byt tyto investi¢ni nastroje napf. postaveny tak, ze pfi dosazeni
pfredem stanovenych cilovych bodd muZe byt produkt emitentem
predcasné vypovézen nebo muze vibec dojit k automatické vypovédi.

Dale budou popsany jednotlivé typy produktd. Pro oznaceni téchto
typl produktl se pouzivaji obvyklé skupinové pojmy, které vSak nejsou
na trhu pouzivany jednotné. Na zakladé raznorodych navaznych,
kombina&nich moznosti a moznosti vyplaty u téchto investinich
produktl se vyvinuly nejriznéj$i formy investiCnich nastrojl, jejichz
zvolena oznaceni neodpovidaji vzdy jednotné oném formam. Je proto
z tohoto dudvodu nutné se vzdy seznamit s podminkami konkrétniho
produktu. Klientsky poradce vas rad poinformuje o riznych formach
téchto investi¢nich nastroju.

Rizika

1) Jsou-li dohodnuty vyplaty urok( a/nebo vynos(i, mohou tyto
zaviset na budoucich udalostech nebo vyvoji (indexy, koSe,
jednotlivé akcie, urcité ceny, suroviny, uslechtilé kovy atd.), a tim
mohou v budoucnosti ¢asteéné nebo zcela odpadnout.

2) Splatky jistiny mohou zaviset na budoucich udalostech nebo vyvoji
(indexy, kose, jednotlivé akcie, uréité ceny, suroviny, uslechtilé kovy
atd.), a mohou tak ¢aste¢né nebo zcela odpadnout.

3) Co se tyce vyplat urokd a/nebo vynosu a splatek kapitalu, je tfeba
vzit do Uvahy zejména rizika Urokova, ménova, podnikova,
odveétvova, rizika zemi a bonity (eventualné chybéjici naroky na
vytfidéni a vyfazeni), resp. dafiova rizika.

4) Rizika podle bodu 1) az 3) mohou vést bez ohledu na eventualni
existujici urokové, vynosové Ci kapitalové garance k vysokym
vykyvim kurzu (ke kurzovym ztratam) béhem doby platnosti nebo
mohou ztizit nebo zcela znemoznit prodej béhem doby platnosti.

Dluhopisy Cash or Share (Akciové dluhopisy)

Tyto dluhopisy se skladaji ze tfi komponent, jejichz riziko nese kupujici
dluhopisu: Nakupovan je dluhopis (komponenta dluhopisu), jehoz
urokova sazba zahrnuje prémii postupitele. Tato struktura tak dava
vyS§i urokovou sazbu nez srovnatelny dluhopis se stejnou dobou
platnosti. Umofeni se déje bud v penézich, nebo v akciich, v zavislosti
na vyvoji kurzu zakladovych akcii (akciové komponenty).

Kupujici dluhopisu je tak poskytovatelem opce typu Put (opéni
komponenta), ktery prodava treti strané pravo prenést na néj akcie, a
ten se tim zavazuje, zZe pro néj negativni kurzovy vyvoj vezme na sebe.
Kupujici dluhopisu nese tedy riziko kurzového vyvoje a dostava za to
prémii, ktera vzasadé =zavisi na nestdlosti zakladni akcie
(podkladového aktiva v podobé akcie). Neni-li dluhopis drzen do konce
doby platnosti, pfidava se ktomuto riziku jeSté riziko ze zmény
urokovych sazeb. Zména urokové hladiny se tak odrazi v kurzu
dluhopisu a nasledné ma vliv na cisty vynos dluhopisu vztazeny na
dobu trvani dluhopisu.

Je tfeba vzit v dvahu také vysvétleni odpovidajicich rizik v oddilech
Bonitni riziko, Urokové riziko, Kurzové riziko akcie.

Produkty cennych papirt s irokovym rozpétim (Constant Maturity Swap)

Tyto produkty sestavené jako dluhopisy jsou v prvnim obdobi vybaveny
fixnim kuponem. Po této fixné UroCené fazi se tyto produkty prestavuji na
variabilni Uro€eni. Zpravidla ro€ni kupon je zavisly na aktualni urokové
situaci (napf. na urokové kfivce). Navic mohou tyto produkty byt
vybaveny variantou cilového uroku: tzn. jakmile je dosazeno predem
stanoveného cilového uroku, produkt je pfed€asné vypovézen.

Vynos

Investor dosahuje ve fixné Urocené fazi zpravidla vySSiho uroceni
v podobé kuponu, nez u klasickych dluhopisd na trhu. Ve fazi
variabilnich urokl ma moznost dosahovat vysSich Urok( v podobé
kupon, nez je tomu u pevné uro¢enych dluhopisu.

Riziko
Béhem doby platnosti maze dojit v zavislosti na vyvoji trhu k vykyvim
kurzu, které mohou byt také podle vyvoje Urokli znacné.

Garantované certifikaty

U garantovanych certifikatd se ke konci doby platnosti splaci nominaini
vychozi hodnota nebo ur€itd procentuadlni sazba z ni nezavisle na
vyvoji podkladového aktiva (,minimalni urover splaceni®).
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Vynos

Vynos dosahovany z vyvoje hodnoty zakladniho aktiva mize byt na
zakladé podminek certifikatu omezen maximalni sumou splaceni nebo
jinymi omezenimi Ucasti na vyvoji hodnoty podkladového aktiva. Na
dividendy a srovnatelné vyplaty podkladového aktiva nema investor narok.

Riziko

Hodnota certifikdtu mGze béhem doby platnosti spadnout pod
dohodnutou sumu minimalniho splaceni. Ke konci doby platnosti bude
v8ak hodnota leZet zpravidla na urovni minimalni sumy splaceni.
Minimalni suma splaceni je vSak zavisla na bonité emitenta.

Diskontni certifikaty

U diskontnich certifikatd dostane investor hodnotu zakladniho aktiva
(napf. akcii nebo index, na nichz je certifikat postaven) se srazkou na
aktualni kurz (bezpe&nostni pufr). Ugastni se proto jen do urgité horni
hranice kurzu zakladniho aktiva (,Cap“ nebo referen¢ni cena) na
pozitivnim vyvoji hodnoty zakladniho aktiva. Emitent ma na konci doby
platnosti moznost bud' certifikat splatit v nejvys$si hodnoté (,Cap®), nebo
dodat akcie resp. — kdyz je zakladnim aktivem index — provést
vyrovnani hotovosti odpovidajici hodnoté indexu.

Vynos
Rozdil mezi kurzem nakupu podkladového aktiva zvyhodnénym
o srazku a horni hranici kurzu (Cap) pfedstavuje mozny vynos.

Riziko

PFi silné klesajicich kurzech podkladového aktiva se akcie dodavaji na
konci doby platnosti. (Protihodnota dodanych akcii bude v tomto
okamziku pod kupni cenou.) Protoze pfidéleni akcii je mozné, je tfeba
vzit do Gvahy informace o riziku tykajicim se akcii.

Bonusové certifikaty

Bonusové certifikaty jsou dluhopisy, u nichz se za uréitych podminek
plati na konci doby platnosti bonus navic k nominalni hodnoté, nebo
také v pfipadé lepSiho vyvoje kurzu zakladniho aktiva (jednotlivych
akcii nebo indexu). Bonusové certifikaty maji pevnou dobu platnosti.
Podminky certifikatu ztélesnuji na konci doby platnosti zpravidla vyplatu
penézni sumy nebo dodani podkladového aktiva. Druh a vyska sumy
splaceni na konci doby platnosti zaviseji na vyvoji kurzu zékladniho aktiva.

Pro bonusovy certifikat se stanovuje po€atecni Uroven, bariéra, ktera
lezi pod pocatecni urovni, a bonusova uroven, ktera lezi nad pocatecni
urovni. Pokud spadne kurz podkladového aktiva na uroven bariéry
nebo pod ni, odpadd bonus a splaceni se dé&e ve vysSi kurzu
z&kladniho aktiva. Jinak minimalni suma splaceni vychazi z bonusoveé
urovné. Bonus se vyplaci na konci doby platnosti certifikatu navic
k puvodné zaplacené jistiné za nominalni hodnotu certifikatu.

Vynos

Investor s bonusovym certifikatem ziskava vaéi emitentovi narok na
vyplatu penézni &astky, zavislé na vyvoji kurzu podkladového aktiva.
Vynos zavisi na vyvoji podkladového aktiva.

Riziko
Riziko je zavislé na hodnoté podkladového aktiva. V pfipadé konkurzu

emitenta neexistuje zadny narok na vytfidéni nebo vyfazeni ohledné
podkladového aktiva.

Indexové certifikaty

Indexové certifikaty jsou dluhopisy (vétSinou kotované na burze) a davaji
investorlm moznost U€astnit se na uritém indexu bez toho, Ze by museli
vindexu obsazena aktiva sami vlastnit. Podkladovy index se zpravidla
modeluje v poméru 1:1, zmény v pfislusném indexu se zohledruji.

Vynos
Investor ziskava s indexovym certifikatem narok vaci emitentovi na

vyplatu penézni sumy zavislé na stavu podkladového aktiva. Vynos je
zavisly na vyvoji podkladového indexu.

Riziko

Riziko je zavislé na hodnoté podkladovych aktiv indexu. V pfipadé
konkurzu emitenta neexistuje zadny narok na vytfidéni nebo vyfazeni
ohledné podkladového aktiva.

Basket-certifikaty

Basket-certifikaty jsou dluhopisové cenné papiry, které poskytuji
investorim moznost U€astnit se na vyvoji kurzu urcitého koSe cennych
papirt (ko$ je anglicky ,basket’) bez toho, Ze by museli sami vlastnit
cenné papiry obsazené vkoSi cennych papird. Sestaveni
podkladového koSe je na emitentovi. Cenné papiry obsazené uvnitf
ko$e cennych papirl mohou mit stejnou nebo riznou vahu. Slozeni se
muze pripadné k urc¢itym €asovym okamzikim (napf. roéné) ménit.

Knock-out certifikaty (turbo certifikaty)

Pod oznacdenim knock-out certifikaty se rozuméji takové certifikaty,
které ztélesnuji pravo koupit resp. prodat urcité podkladové aktivum za
urcity kurz, nedosahne-li podkladové aktivum b&hem doby platnosti
pfedem daného prahu kurzu (tzv. knock-out prah). Jiz pfi
jednorazovém dosazeni prahu konci nastroj pfedéasné a je zpravidla
plné ztracen. V zavislosti na tendenénim ocekavani vyvoje kurzu ve
vztahu k podkladovému aktivu se rozliSuje mezi certifikaty sazejicimi
na rostouci trhy — knock-out-long certifikaty — a specialné pro klesajici
trhy koncipovanymi knock-out-short certifikaty. Vedle béznych knock-
out certifikatl jsou emitovany také knock-out certifikaty vyuzivajici pakovy
efekt, vétSinou pod nazvem ,turbo certifikaty” (nebo pakové certifikaty).

Paka (turbo) ovliviiuje to, Ze hodnota turbo certifikatu reaguje
procentualné silngji na pohyb kurzu pfisluSného podkladového
nastroje a muze silnéji stoupat, ale také padat. S mensimi vklady je
proto mozné dosahnout vyssich zisku, stejné tak stoupa i riziko ztraty.

Vynos

Vynos muze vychazet z pozitivniho rozdilu mezi garantovanou resp.
trzni cenou na jedné strané a provadéci cenou na strané druhé
(moznost koupit podkladové aktivum za nizkou provadéci cenu resp.
prodat za vys$Si provadéci cenu).

Riziko

Jakmile je dosazeno ,knock-out* prahu béhem doby platnosti, propada
certifikat bud jako bezcenny, nebo se vyplaci zjiSténa zbytkova
hodnota (produkt je ukonéen). U nékterych emitentl staci uz dosazeni
knock-out prahu béhem obchodniho dne (,intraday*), aby byl produkt
ukongen. Cim blize kotuje aktualni burzovni kurz podkladovému kurzu,
tim vysSi je pakovy efekt. Soucasné ale stoupa riziko, Ze bude knock-
out prah podkroCen a Ze bude certifikdt bezcenny nebo bude
vyplacena zjisténa zbytkova hodnota.

Pasmové certifikaty

Pasmové certifikaty nabizeji moznost ucastnit se v o¢ekavani akciového
kurzu nebo stavu indexu pohybujicich se v urCitém rozpéti, b&hem
kurzového rozpéti definovaného znackou Start a Stop (Sitka pasma),
nadproporéné vuci vyvoji kurzu prislusného podkladového aktiva.

Vynos

Vynos muze vychazet znadproporéni U€asti na vyvoji kurzu
podkladového aktiva.

Riziko

Lezi-li vS8ak zavéreCny kurz stanoveny v den ocenéni pod startovni
znackou, kopiruje se certifikatem pouze kurzovy vyvoj podkladového
aktiva. V pfipadé padu kurzu pod znac¢ku Stop obdrzi investor na konci
doby platnosti vyplacenu maximalni pevnou sumu bez toho, Ze by se
mohl ugastnit na rastu kurzu.

Certifikaty Twin Win

Certifikaty Twin Win byvaji na konci doby platnosti vyplaceny
emitentem ve vysSi umofovaci sumy, ktera zavisi na vyvoji ceny
podkladového nastroje. Certifikaty jsou opatfeny bariérou. Pokud by
(zpravidla) béhem doby platnosti certifikatd Twin Win nebyla dosazena
nebo podkro€ena bariéra, uc€astni se investor na absolutnim vykonu
podkladového nastroje, pficemz se vychazi zemitentem pevné
stanovené podkladové ceny; tzn. ze i ztraty podkladového nastroje
mohou byt pfeménény v zisky certifikatu. Je-li bariéra béhem doby
platnosti certifikatd Twin Win dosazena nebo podkro¢ena, provede se
umoreni minimalné ve vysi odpovidajici vyvoji podkladového nastroje.
Nad podkladovou cenou mlze byt (je-li tak stanoveno emitentem)
stanovena nadproporcni Uc€ast na vyvoji kurzu podkladového nastroje.
Maximalni suma umoreni v§ak muze byt omezena.
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Vynos

PFi nedosazeni bariéry mize investor profitovat i z negativniho vyvoje
ceny podkladového nastroje, protoZze se ucCastni na absolutni
vykonnosti; ztraty podkladového nastroje tudiz mohou byt pfeménény
v zisky. Certifikat mize reagovat na zakladé rGznych faktorG (napf.
rozpéti kolisani podkladového nastroje, zbytkové doby platnosti,
vzdalenosti podkladového nastroje od bariéry) silnéji nebo slabéji na
vykyvy hodnoty podkladového nastroje.

Riziko

Certifikaty Twin Win jsou rizikové investiéni nastroje. Vyviji-li se kurz
podkladového aktiva pfislusného certifikatu Twin Win nepfiznivé, mize
dojit ke ztraté podstatné cCasti nebo celé investované Castky jistiny
(kapitalu).

Certifikaty Express

Certifikat Express participuje na vyvoji podkladového nastroje
s moznosti pfedéasného splaceni. Splfuje-li podkladovy nastroj
v néktery zemitentem stanovenych dnu pfedepsanou podminku
tykajici se prahu, skongi certifikat pfed¢asné a je automaticky splacen
emitentem v pfisluSny stanoveny den v rozsahu platné sumy umofeni.
Nespliiuje-li podkladovy nastroj ani v posledni stanoveny den
pfedepsanou podminku tykajici se prahu, provede se umofeni za
zaveérecny kurz podkladového nastroje certifikatu platny ke konci doby
platnosti/v posledni stanoveny den. Pokud by dale vtomto pfipadé
emitent pfi za¢atku vydani certifikdtu pevné stanovil bariéru a kurz
podkladového nastroje by bariéru béhem sledovaného obdobi
nedosahl ani neprolomil, provede se umofeni minimalné ve vysSi
minimalni ¢astky umoreni definované emitentem.

Vynos

Certifikaty Express poskytuji moznost pfedCasné realizace pozitivni
vykonnosti podkladového nastroje. | pfi nenaplnéni pfedem dané
podminky tykajici se prahu mize dojit k minimalnimu splaceni, nebyla-
li bariéra dosazena nebo prolomena. Certifikat mize na zakladé
riznych faktorG (napf. rozpéti kolisani podkladového nastroje,
zbytkové doby platnosti, vzdalenosti podkladového nastroje od bariéry)
reagovat silngéji nebo slabéji na vykyvy hodnoty podkladového néastroje.

Riziko

Certifikaty Express jsou rizikové investiéni nastroje. Vyviji-li se kurz
podkladového aktiva pfislusného certifikatu Express nepfiznivé, muze dojit
ke ztraté podstatné ¢asti nebo celé investované &astky jistiny (kapitalu).

8. Hedge fondy

(Hedge fondy, zastfeSujici hedge fondy, indexové certifikaty hedge fondd
a jiné produkty s hedgeovymi strategiemi jako podkladova investice)

Vseobecné informace

Hedge fondy jsou fondy, které sohledem na zasady investovani
nepodléhaji nebo podléhaji jen malo zakonnym ¢&i jinym omezenim. P¥i
pouziti vSech forem investic se snazi orozmnozeni svého kapitalu
pomoci alternativnich, popfipadé i neprahlednych investi¢nich strategii.

Priklady investi€nich strategii
Long/Short:

Podhodnocené cenné papiry jsou nakupovany a
nadhodnocené cenné papiry prodavany naprazdno.

Event-Driven:

V tomto pfipadé se vyuzivaji specialni udalosti podnikd, jako jsou tfeba
fuze, pfevzeti, reorganizace nebo platebni neschopnosti.

Global Macro:
Tento

souCasné

smér se makroekonomické

pokousi  pomoci analyzy

a vyuzit neefektivnosti na trzich.

ZastfeSujici hedge fondy jsou fondy, které investuji do jednotlivych
hedge fondl. Indexové certifikaty hedge fondd jsou narokové cenné
papiry, jejichz vyvoj hodnoty resp. vynosu je zavisly na prdmérném
vyvoji vice hedge fondu, které jsou shrnuty jako vypoctova zakladna
vjednom indexu. Ze zastfeSujicich hedge fondd a indexovych

certifikatd hedge fondl ziskava investor vyhodu vétsiho rozlozeni rizika.

10

Slozky vynosu a rizika

Hedge fondy nabizeji Sance na velmi vysoky vynos, skryvaji v sobé ale
také odpovidajicim zplsobem vysoké riziko ztraty jistiny. Vyvoj ceny
produktt hedge fondl byvéa obzvlasté ovliviiovan nasledujicimi faktory,
z nichz vyplyvaji Sance i rizika:

Hedge fondy se vyvijeji trendové nezavisle na vyvoji mezinarodnich trhi
akcii a dluhopist, v zavislosti na strategii hedge fond(i miize dojit k posileni
vSeobecného vyvoje trhu nebo vyznamné protismérnému vyvoji.

Vyvoj hedge fondu je ovliviiovan pfedevsim dil¢im trhem, definovanym
fondem.

Majetek hedge fondu muze vykazovat na zakladé svého slozeni
vysokou miru kolisani, tzn. ceny podili mohou byt vystaveny také
v kratkych obdobich znaénym vykyvim nahoru a dolG. V extrémnim
pfipadé muize dojit u nezaru¢enych produktll hedge fond( k uplnym
ztratam.

Koncentrace na jednu nebo jen nékolik malo strategii zvySuje
dodatecné riziko — toto riziko se da snizit pomoci rozlozeni investic
u zastreSujicich hedge fondl nebo indexovych certifikatd hedge fondu.

Vybér, resp. slozeni, jednotlivych fond provadi manazer zastfeSujiciho
fondu v zavislosti na pozadovaném profilu rizika a vynosu fondu nebo je
provadi indexovy vybor podle stanoveného rozdéleni zemi a sektor(.

Podkladové hedge fondy nemohou byt vkazdy okamzik pro
management zastfeSujiciho fondu nebo indexovy vybor transparentni.

Likvidni riziko

Na =zakladé komplexnich strategii hedge fondl a nakladného
managementu hedge fondd vyzaduje odhad ceny produktu hedge
fondu vice €asu, nez je tomu u tradiéniho fondu. Produkty hedge fondu
jsou proto také méné likvidni nez tradi¢ni fondy. Zjisténi ceny se déje
vétSinou mésicéné a ne denné, a také zpétny odkup podild se proto
déje Casto pouze jednou mésicné. Aby bylo mozné k tomuto datu vratit
podily, musi investor urcitou dobu pfed terminem zpétného odkupu
neodvolatelné ohlasit, Ze chce zpétny odkup svych podiltd. Hodnota
podilu se muze mezi okamzikem ohlaSeni vraceni podild a
provedenim zpétného odkupu znacné zmeénit, a investor pfitom nema
moznost na to reagovat, protoze jeho ohlaSeni o vraceni podild nelze
vzit zpét. Jednotlivosti ohledné zpétného odkupu zaviseji na jednotlivém
produktu. Omezena likvidita jednotlivych fondl a jimi pouzivanych nastroji
mUzZe proto vést k omezené obchodovatelnosti produktu hedge fondu.

9. Nastroje penézniho trhu

Definice

K nastrojum penézniho trhu se poditaji listinné investice a vypujcky
penézniho trhu, napf. depozitni certifikaty (CD), pokladni¢ni poukazky,
Global Note Facilities, Commercial Papers a vSechny dluhopisy znéjici
na krat$i dobu do splaceni jistiny, nez je zhruba pét let, a vazani drok(
do zhruba jednoho roku. Dale se po¢itaji k obchodim penézniho trhu
pravé penzijni obchody a nakladové obchody.

Slozky vynosu a rizika

Slozky vynosu a rizika nastroji penézniho trhu odpovidaji do znaéné
miry slozkam vynosu a rizika u ,dluhopist/obligaci/rentovych cennych
papir“. Existuji zvlastnosti ohledné likvidniho rizika.

Likvidni riziko

U nastroji penézniho trhu neexistuje v typickém pfipadé zadny
regulovany sekundarni trh. Proto nelze zaru€it prodejnost v kterykoliv
okamzik. Likvidni riziko ustupuje do pozadi, kdyz emitent garantuje
splaceni investovaného kapitalu kdykoliv a ma pro to potfebnou bonitu.

Nastroje penézniho trhu — jednoduché vysvétleni

Depozitni certifikaty

Cenné papiry penézniho trhu s dobou splatnosti zpravidla mezi 30 az
360 dny (depozitni certifikaty), které vydavaji banky.

Pokladniéni poukazky

Cenné papiry penézniho trhu s dobou splatnosti az do 5 let, vydavaji
je banky.
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Commercial Papers

Nastroje penézniho trhu, kratkodobé dluhové papiry s dobami
splatnosti od 5 do 270 dni, vydavaji je velké podniky.

Global Note Facility

Varianta nastroje Commercial Paper Facility, kterd umoznuje emisi
Commercial Papers zaroven v USA i na trzich v Evropé.

Notes

Kratkodobé cenné papiry kapitalového trhu, doby splatnosti jsou
obvykle mezi 1 rokem a 5 lety.

10. Pozitkova praval/pozitkové listy/ziskové listy

Definice

O pozitkovych pravech se hovofi tehdy, kdyz néktery podnik, zpravidla
kapitalova spole€nost, poskytne nékomu, kdo neni spolecnikem,
typicka firemné-pravni prava k majetku, napfiklad ucast na zisku
spoleCnosti. Pozitkova akcie nebo ziskovy list je takovy cenny papir,
ktery predstavuje pozitkové pravo. Pojmy pozitkové pravo, pozitkova
akcie a ziskovy list se bé&Zné& pouZivaji jako synonyma. ProtoZe
neexistuje zakonna definice pojmu pozitkové pravo, existuje pomérné
velka volnost pfi nastavovani podminek pozitkového prava, na které by
z tohoto ddvodu méla byt také zamérena vétsi pozornost. Jak uc¢ast na
uspéchu, tak i splaceni, ale i doba platnosti a moznosti vypovédi
mohou byt pro rlizna pozitkova prava stanoveny rtzné. Protoze se ale
kazdopadné jedna o prava véfitele, a ne o prava spolecnika, sméji byt
majiteli pozitkovych prav poskytnuta jen majetkova prava a nikoliv
prava tykajici se spravy Ci hlasovani na valné hromadé.

Vynos
Vynos pozitkového prava predevSim zavisi na nastaveni podminek
pozZitkovych prav. Tyto mohou prfedpokladat vyplatu pevnou nebo

variabilni procentualni sazbou nominalni sumy, anebo také vazat
vyplatu na podminku, jako je minimalni Uroven zisku. VySe rocni
vyplaty muze dle podminek pozitkového prava byt stanovena jiz
pfedem, nebo muze byt kazdoro¢né stanovovana nové. Dohodnuté
splaceni ma rovnéz vliv na vynos pozitkového prava. Je tfeba
rozliSovat, zda se pozitkové pravo vztahuje k emisni sumé, nebo zda
pfi zpétném odkupu bude bran do Uvahy také vyvoj hodnoty podniku,
takze majitel pozitkového prava participuje na zvySeni hodnoty, ale i
na ztratach podniku. Kone¢né je vynos zavisly také na skutecnosti,
jestli se pozitkova prava také obchoduji. V takovém pfipadé muze byt
vynos ovlivnén také kolisanim kurzu.

Bonitni riziko

ProtoZe podnik, ktery poskytuje pozitkova prava, se stava dluznikem
majitele pozitkovych prav, existuje pfirozené jako ukazdého
véfitelského pomeéru riziko, Zze dluznik svym zavazkdm, napfiklad kvali
platebni neschopnosti, nebude moci dostat, a tim se investice stane
doc¢asné nebo trvale bezcennou.

Kurzové riziko

V pfipadé obchodovani s pozitkovymi listy podléhaji tyto listy pfirozené
tvorbé cen nabidkou a poptavkou, a tim také odpovidajicim rastim ci
poklestim kurzu.

Likvidni riziko

Kdyz je u urcitych pozitkovych prav objem obchodu maly, mize to vést
k tomu, Ze tyto poZitkové listy jsou pouze obtizZné obchodovatelné
nebo viibec nebudou obchodovatelné.

Obchodovani s pozitkovymi listy

Pozitkové listy (pozitkové akcie) a ziskové listy mohou byt, je-li to tak
dohodnuto v podminkach pozitkového prava, obchodovany na burze
nebo také mimoburzovné.

F) VSEOBECNE OBCHODNI PODMINKY PRO BANKOVNi OBCHODY*)

* Doporucené Svazem rakouskych bank a bankért ve znéni ze zafi 2007

VsSeobecna ¢ast
I. Zakladni pravidla pro vztah mezi klientem a penéznim ustavem

A.Rozsah platnosti a zmény ve vS§eobecnych obchodnich
podminkach
1. Rozsah platnosti

Z 1. (1) Tyto vSeobecné obchodni podminky (dale pouze VOP) plati pro
cely obchodni vztah mezi klientem a vSemi tuzemskymi a zahrani¢nimi
obchodnimi misty Uvérové instituce (penézniho Ustavu). Pfednostné plati
ustanoveni dohodnuta s klientem nebo zvlastni podminky.

(2) Pojmy ,spotfebitel* a ,podnikatel* se rozuméji dale ve smyslu
zakona na ochranu spotfebitele.

2. Zmény

Z 2 (1) Zmény VOP nabyvaji pravni platnosti zatatkem mésice, ktery
nasleduje jako pfespfisti mésic po vyrozuméni klienta, pro vSechny
soucasné a budouci obchodni vztahy klienta k uvérové instituci, pokud
do té doby nedorazila do banky od klienta pisemna namitka.
Srozuméni klienta s podminkami mlze byt provedeno jakoukoliv
formou, ktera s nim v ramci obchodniho vztahu byla sjednana. Dohoda
uzaviena s klientem o doruceni vysvétleni od uvérové instituce plati
také pro vyrozuméni o zménach VOP.

U online-zadkaznického servizu je rozhodujici vyzvednuti v osobni
elektronické schrance; prvni véta tohoto odstavce plati stejnym zplsobem.
Pokud se klient zfekl doru€eni, je rozhodujici vyvéSeni zménénych
VOP v prepazkovém prostoru Uvérového institutu; prvni véta tohoto
odstavce plati stejnym zpusobem.

(2) Uvérova instituce klienta upozorni ve vyrozuméni na skutegnost
zmény VOP a na to, ze pokud neodpovi do konce mésice, ktery
nasleduje podle odstavce (1) jako dal$i po vyrozuméni, bude se to
povazovat za souhlas se zménou.
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B.Doruceni vyrozuméni
1. Objednavky klienta

Z 3. (1) Objednavky klienta (pfikazy k obchodovani) se udéluji
pisemné centrale nebo pobocce.

(2) Uvérova instituce je véak také opravnéna provadét objednavky
(pfikazy), které ji klient udéli, prostfednictvim telekomunikaci (zvlasté
telefonicky, telegraficky, dalnopisné, prostfednictvim faxu nebo
prenosem dat). K provedeni takovych objednavek je uvérova instituce
pfi existenci jinych pfedpokladd zavazana jen tehdy, kdyz ma toto
klient dohodnuto s penéznim ustavem.

(3) Uvérova instituce je opravnéna provadét objednavky v jakékoliv
formé&, které ji v ramci obchodniho vztahu s podnikatelem byly svéfeny,
na jeho uUcet, pokud — bez zavinéni — dospéje k nazoru, Zze od néj
pochazeji a Ze neplatnou objednavku nelze pfipsat uvérové instituci.

2. Obstarani potvrzeni penéznim ustavem

Z 4. Zdlvodu bezpeénosti je Uvérova instituce opravnéna, zvlasté
u objednavek (pfikazl) udélenych prostfednictvim telekomunikacnich
prostfedkl, pfed jejich provedenim podle situace pfipadu obstarat
potvrzeni objednavky stejnou €i jinou cestou komunikace.

3. Vyrozuméni tvérové instituce

Z 5. (1) Sdéleni a vyrozuméni uvérové instituce provedena
prostfednictvim telekomunikacnich kanalGd plati — pokud nebyly
uCinény zadné jiné pisemné dohody, nebo pokud neexistuji uzance
uvérovych instituci — s vyhradou pisemného potvrzeni.
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(2) Ustanoveni odstavce 1 neplati vici spotfebitelim.

C. Dispozi¢ni opravnéni a poskytnuti informaci po smrti klienta

Z 6 (1) Uvérova instituce, jakmile se dozvi o smrti klienta, umozni
dispozice na zakladé rozhodnuti soudu nebo potvrzeni o dédictvi (nebo
rovnocennych zahrani¢nich dokladl, ze kterych nepochybné plyne
postaveni dédice). Dispozice majitele konta/depozitu opravnéného k
jednotlivym operacim tykajicim se konta/depozitu spolecenstvi, timto
nejsou dotéeny.

(2) Dédici, ktery se ujme dédictvi budou na zakladé potvrzeni o

pFislusnosti pozustalosti poskytnuty informace.

D.Povinnosti a ru€eni uvérové instituce
1. Informaéni povinnosti

Z 7. Uvérové instituce se netykaji — z nedostatku zvlastni pisemné
dohody — Zadné jiné informacéni povinnosti nez zakonné. Z tohoto
divodu neni Uvérova instituce zavazana — mimo zvlastni pisemné
dohody — informovat klienta o hrozicich kurzovnich ztratach, o hodnoté
nebo bezcennosti svéfenych prfedméti nebo okolnostech, které
hodnotu téchto predmétll sniZuji nebo by ji mohly ohrozovat, ani
podavat klientovi jiné rady &i informace.

2. Provadéni objednavek (pfikazt)

Z 8. (1) Objednavku, ktera svym obsahem obvykle €ini nezbytnost
vyuziti tfeti strany, pIni Uvérova instituce povéfenim treti strany
vlastnim jménem. Pokud uvérova instituce tfeti stranu vybere, potom
ruci za peclivy vybér.

(2) Uvérova instituce je povinna klientovi odstoupit na jeho vyzvu
pfipadné existujici naroky vaci této treti strané.

Z 9. Odpada

E. Povinnost souéinnosti a ru€eni klienta
1. Uvod

Z 10. Klient musi ve styku s penéZnim ustavem brat v ivahu zejména
nasledujici uvedené povinnosti soucinnosti. Jejich porusSeni vede k
povinnosti nahrady Skody u klienta nebo ke zmenSeni jeho naroku na
nahradu Skody vuéi Uvérové instituci.

2. Oznameni podstatnych zmén
a) Jméno nebo adresa

Z 11. (1) Klient musi neprodlené sdélit uvérové instituci pisemnou
formou zménu svého jména, své spole¢nosti, své adresy nebo adresy
jiného jim jmenovité oznaceného mista pro doru€ovani.

(2) Pokud klient zmény adresy neoznami, povazuji se pisemna
vyrozuméni uvérové instituce za doruCena, byla-li odeslana na
posledni avérové instituci znamou adresu.

Z 12. Odpada

b) Obchodni schopnost; rozpusténi spole€nosti

Z 13. Kazda ztrata a kazdé omezeni obchodni schopnosti klienta, jakoz
i jmenovani zmocnénce pro klienta, je tfeba uvérovému institutu
neprodlené oznamit. Je-li klientem spole¢nost nebo pravnicka osoba,
je tfeba i jeji rozpusténi neprodlené oznamit ivérovému institutu.

3. Jasnost objednavek (pfikaz)

Z 14. (1) Klient se musi postarat o jasné a jednoznacné formulace
svych objednavek (pfikazd) uvérové instituci. Zmeény, potvrzeni nebo
opakovani museji byt vyslovné takto oznaceny. Objednavky na koupi
nebo prodej, které jsou udéleny Bance (udéleni pfikazu) musi
obsahovat minimalné o jaky druh investice se jedna, jaky pocet
kust/nominale za jakou cenu a v jakém Easovém obdobi jsou tyto ke
koupi nebo k prodeji. V pfipadé pochybnosti je rozhodujici uvedeny ISIN.
(2) Chce-li klient dat uvérové instituci zvlastni pokyny pro provedeni
objednavek, musi toto Uvérové instituci sdélit zvlast pisemné a
vyslovné, v pfipadé formulafem udélenych objednavek mimo formular.
Toto plati pfedevsim tehdy, kdyz provedeni objednavky zvlasté spécha
nebo je vazano na urcité Ihaty a terminy.

(3) Objednavky (pfikazy) musi byt doruceny vc&as, aby mohli byt
vykonany za Fadného obchodniho chodu bez uZiti zvlastnich
naléhavych prostredk(.
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4. Peclivost pfi pouzivani prostfedkl telekomunikace

Z 15. Jsou-li klientem udélovany pfikazy (objednavky) nebo jina
vyrozuméni prostfednictvim prostfedkd telekomunikace, musi tento
podniknout vhodna opatfeni proti chybam pfi pfenosu, zkomoleni
zpravy a zneuziti.

5. Setfeni namitek

Z 16. (1) Klient si musi pfekontrolovat prohlaseni uvérové instituce,
napf. potvrzeni jim zadanych objednavek, hlaseni o jejich provedeni,
vypisy z uctu, specifikace depotu, vyuctovani a jina vyuctovani
jakéhokoliv druhu, jakoz i zasilky a platby uvérové instituce, z hlediska
jejich uplnosti a spravnosti a pfipadné namitky musi vznést neprodiené.
(2) Pokud uvérové instituci nejsou doru¢eny béhem Sesti tydnu zadné
pisemné namitky, povazuji se uvedena prohlaseni a plnéni uvérové
instituce za povolena; uvérova instituce klientovi vzdy na za¢atku Ihity
poda informaci o vyznamu jeho jednani. Ktomuto Ucelu postaéi i
informace s vypisem z Gétu.

6. Podani zpravy v pripadé neprichazeni sdéleni

Z 17. Klient musi uvérovou instituci neprodlené informovat v pfipadé,
ze mu ve Ihi(té, ktera se obvykle pocita pro dohodnuté sdéleni,
nepfichazeji pravidelna sdéleni uvérového uUstavu (napf. vyuétovani
nebo specifikace depotu) nebo jina sdéleni nebo zasilky uvérového
Ustavu, s kterymi klient podle situace pfipadu musel pocitat.

7. Preklady

Z 18. Cizojazyéné dokumenty jakéhokoliv druhu jsou bance
predkladany na pozadani i v némeckém prekladu, ktery je ovéfen
soudné pfFiseznym prekladatelem.

8. Zfizeni zajiSténi ve prospéch treti strany

Z 18a. Zfizeni zajisténi na uschovanych cennych papirech ve
prospéch tfeti strany, musi byt vyslovné provedeno klientem pisemnou
informaci tfeti strany o udélenym pokynu k obhospodafovani majetku.
Kazda dalSi dispozice depozitem a uétem smi byt provedena, az do
pravoplatného odvolani zfizeni zajisténi, jen se souhlasem tfeti strany.

F. Misto plInéni; volba prava; soudni prisluSnost
1. Misto pInéni

Z 19. Mistem pInéni je pro obé strany sidlo centraly uvérové instituce v
Linci/Rakousku.

2. Volba prava

Z 20. Pro v8echny pravni vztahy mezi klientem a pené&znim ustavem
plati rakouské pravo.

3. Soudni prislusnost

Z 21. (1) Zaloby podniku proti Gvérové instituci mohou byt podavany
pouze uvécné piislusného soudu u hlavniho sidla Uvérové instituce.
Tato soudni pfisluSnost je smérodatna také pro Zaloby uvérové instituce
proti podnikateli, pfi¢emz Uvérova instituce je opravnéna uplatfiovat sva
prava i u kazdého jiného mistné a vécné pfislusného soudu.

(2) VSeobecna soudni prislusnost, dana pro zaloby spotfebitele nebo proti
spotebiteli pfi uzavieni smlouvy s penéznim Ustavem, zlstava zachovana
i poté, co spotfebitel po uzavieni smlouvy prelozil své bydlisté do zahranici
a rozhodnuti rakouskych soud jsou v této zemi vykonatelna.

G.Ukon¢eni obchodniho vztahu
1. Ukonéeni vypovédi

a) Radna vypovéd

Z 22. Neni-li dohoda na dobu uréitou, mdze Uvérova instituce i klient
kdykoliv pfi dodrzeni pfiméfené Ihaty vypovédét cely obchodni vztah
nebo jeho jednotlivé ¢asti. Podminky pro vypovéd najdete v konkrétni
objednavce (pfikazu).

b) Vypovéd' z duilezitého diivodu

Z 23. (1) Pri existenci dllezitého divodu muaze Uvérova instituce i
klient bez ohledu na jiné dohody kdykoliv zruSit cely obchodni vztah
nebo jeho jednotlivé ¢asti s okamzitou platnosti.
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(2) Dilezity divod, ktery uvérovou instituci opravruje k vypovédi,

existuje predevsim, kdyz:

. dochazi ke zhor$eni nebo ohrozeni majetkovych poméra klienta
nebo jiné zapojené osoby, a tim je ohrozeno spInéni zavazkud vagi
uvérové instituci,

. klient podava nespravné udaje o svych majetkovych pomérech
nebo o jinych podstatnych okolnostech, nebo

. klient nepIni nebo nemuze plnit zavazek k objednavce nebo
posileni zabezpeceni.

2. Pravni nasledky

Z 24. (1) SukonCenim celého obchodniho vztahu nebo jeho
jednotlivych &asti se dluzné polozky z né&j vyplyvajici stavaji ihned
splatnymi. Klient je kromé toho zavazan zprostit Uvérovou instituci ode
vSech za néj pfevzatych zavazku.

(2) Dale je uvérova instituce opravnéna vypoveédét vSechny za zakaznika
pfevzaté zavazky a s okamzitou Ucinnosti je za klienta vyrovnat, jakoz i pfi
vyhradé doruceni provedené pfichozi platby ihned zpétné zatizit. Naroky
z cennych papirti, obzviasté smének a $ekd, mohou byt uplatnény ze strany
uvérove instituce az k pokryti pfipadné existujiciho diuhového zistatku.

(3) VOP plati také po ukon&eni obchodniho vztahu az do doby piného vyfizeni.

Il. BANKOVNi INFORMACE

Bankovni informace

Z 25. Poskytovani vSeobecné drzenych obvyklych bankovnich
informaci o hospodarské situaci podniku se déje — pokud ktomu
neexistuje zavazek — pouze nezavazné a v souvislosti s podnikateli
pouze pisemné.

Z 26. Odpada
Z 27. Odpada

ll. ZAKLADANI A VEDENI KONT A DEPOTU

A.Rozsah pouziti

Z 28. Neni-li stanoveno jinak, plati nasledujici ustanoveni pro konta
také pro depoty.

B.Zakladani kont

Z 29. Pii zakladani konta musi budouci majitel konta prokazat svoji
identitu na zakladé platného prukazu totoznosti. Konta jsou vedena na
jméno nebo spolecnost majitele konta a jsou vedena pod Cislem.

C.Podpisovy vzor

Z 30. Ty osoby, které maji mit dispozicni pravo ke kontu, museji u
Gvérového institutu uloZit svij podpis. Uvérovy institut povoli pisemné
dispozice v rdmci spojeni uctu s klientem na zakladé uloZenych
podpisu.

D.Dispozi¢ni a podpisové pravo

Z 31. (1) K disponovani kontem je opravnén pouze majitel konta. K
jeho zastupovani jsou opravnény pouze ty osoby, jejichz opravnéni k
zastupovani vypliva ze zakona nebo ze soudniho nafizeni nebo jimz
byla vyslovné, pisemné, notafsky ovéfena plna moc, ktera se vyslovné
vztahuje na dispozice pfedmétnym kontem a zprosténi uUvérového
institutu od bankovniho tajemstvi oproti opravnénému k zastupovani.
Osoba opravnéna k zastupovani musi prokazat svou totoznost a
opravnéni k zastupovani.

(2) U pIné moci v pfipadé péce je nutno predlozit, nehledé na podminky
v prvnim odstavci, potvrzeni o zaznamu, Ze nastal pfipad péce.

(3) Maijitel konta musi Uvérovému institutu zanik nebo zménu
opravnéni k =zastupovani, které je uavérovému institutu znamo,
bezodkladné pisemné oznamit a prokazat vhodnym dokumentem.

(4) Opravnéni zastupovani, které je uvérovému institutu znamo, plati
v dosavadnim rozsahu az do pisemného oznameni zaniku nebo zmény,
ledaze by uvérovému institutu zanik nebo zména byla znama nebo z
hrubé nedbalosti neznama.

Z 32. Odpada
E. Druhy kont a jejich vedeni

1. Subkonto

Z 33. Ke kontu mohou byt vedeny subkonta. | kdyz jsou tyto
opatfovany podfizenym oznacenim, je vGci Uvérové instituci opravnén
a zavazan vyluéné majitel konta.

2. Svérenecké konto

Z 34. U svérfeneckych kont je vuéi uvérové instituci opravnén a
zavazan vyluéné opatrovnik jako majitel konta.

3. Spoleéné konto

Z 35. (1) Konto mGze byt otevieno také pro dva majitele (spolecné
konto). Otevfeni a zruSeni konta smi byt provedeno pouze obéma majiteli.
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(2) Po otevieni konta je kazdy z majiteld opravnén samostatné
disponovat s kontem. Toto samostatné dispozi¢ni pravo zahrnuje
pravo kupovat a zcela nebo ¢astecné prodat cenné papiry v ramci
existujicihno kryti a na zakladé spolecného investi¢niho cile obou
majitelt depozitu podle zédkona o dozoru nad cennymi papiry. Vytézek
z prodeje si m0ze nechat vyplatit. Dale toto samostatné dispozi¢ni
pravo zahrnuje také pravo v ramci smluvni dohody Ccinnit zviastni
platby nebo zvysit mésicni platby (zvySeni) a provadét premisténi
hodnot. K platnosti zfizeni zaji§téni na uschovanych cennych papirech
ve prospéch tfeti strany nebo ve prospéch uvérového institutu v ramci
lombardniho uvéru je potfeba podpisu obou majiteltl konta.

(3) Muze byt vyslovné dohodnuto, Ze disponovat s kontem smi jen oba
majitelé spolecné, pfiemz smi byt vSechny dispozice s kontem
provadény pouze obéma majiteli dohromady. Samostatné dispozi¢ni
pravo mize byt zruseno kazdym maijitelem konta. Toto zruSeni plati do
budoucnosti a zpUsobi, Ze s kontem muZzou disponovat pouze spole¢né.
(4) Za zavazky z konta ruci oba majitelé spole¢né a nerozdilné.

Z 36. Odpada

4. Devizové konto

Z 37. (1) Pokud uvérova instituce vede pro klienta devizové konto
(konto v cizi méné), jsou prevody tomuto kontu pfipisovany v pfFislusné
zahraniéni méné, pokud neexistuje jinak znéjici prevodni pfikaz.
Pokud zadné devizové konto neexistuje, muze Uvérova instituce
pfipisovat penézni ¢astky v zahrani¢ni méné z divodu neexistence
vyslovné opacného pokynu klienta pro pfipisovani v tuzemské méné.
Zuctovani se déje kurzem dne, v némz je penézni suma v zahrani¢ni
méné k dispozici Uvérové instituci a maGze byt zpenéznéna.

(2) Majitelé aktiv v zahranicni méné nesou pomérné az do vyse
hodnoty svého aktiva veSkeré hospodarské a pravni nevyhody a Skody,
kterych se tykaji vtuzemsku i zahrani¢i udrzovana celkova aktiva
uvérové instituce v odpovidajici méné, jichz se dotykaji opatfeni nebo
udalosti, které banka nemohla ovlivnit.

F. Uzavérka kont a specifikace depotu

Z 38. (1) Neni-li dohodnuto jinak, uzavira uvérova instituce konta
Ctvrtletné. Na Ctvrtleti pfipadajici uroky a platby jsou soucasti
zavérecného salda, které se nasledné dale uroéi (,Uroky z arokd*).

(2) Uveérova instituce pripravi klientovi vypis z konta s uzavérkou
Uctu/specifikaci depozitu na misté vedoucim konto/depozit.

Doruceni specifikace (seznamu) depozitu a uzavérkou U¢tu na adresu
klienta, ktera byla naposledy uvérovému institutu znadma, plati jako
obdrzeni. Pokud se klient zfekne doruceni specifikace, plati jako
doruceni, jakmile uvérovy institut pfichystd klientovi specifikaci
depozitu a vypis z konta s uzavérkou uctu k osobnimu vyzvednuti
(doru¢eni ro¢ni uzavérky/vylctovani plati k 31.lednu a pulroéni
uzavérky/vylctovani plati k 31.Cervenci). U online zakaznickém
servizu je doru¢eno s dostupnosti v osobni elektronické schrance.
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IV. ZUCTOVACI KONTO

A.Prevodni prikazy

Z 39. (1) Zuctovaci konto neplati pro platebni styk ve smyslu
rakouského zakona o platebnich sluZzbach Zahlungsdienstegesetz
(ZaDiG). Prevody penéz probihaji vyhradné ve spojeni s investicemi do
cennych papirQ, jako napf. nakup, prodej, vybérové plany a pfevod
kreditniho zustatku klientovi. Pfikazy klienta musi obsahovat pfijmaci
uvérovou instituci, €isla kont a Uplné znéni konta klienta.

(2) Ugel poutziti, ktery je uveden v pfikazu k pfevodu je pro Gvérovy
institut nepodstatny.

(3) Prevzeti pfikazu k pfevodu uUvérovym institutem nezdlvodriuje
zadna prava treti strany vici Gvérovému institutu.

(4) Uvérovy institut je povinny splnit pfikaz k pfevodu jen tehdy, je-li
konto klienta zcela kryto (zGstatek ve prospéch).

B.Dobropisy a pravo na stornovani

Z 40. (1) V pfipadé platné smlouvy o U¢tu a vedeni depozitu je uvérovy
institut neodvolatelné opravnén pfijmat pro klienta pénézni Castky a
pfipisovat je na jeho ucet. Také po zruSeni smlouvy o Uétu a vedeni
depozitu je uvérovy institut opravnén pfijmat pro klienta penézni ¢astky,
pokud existuji zavazky klienta ze smlouvy o U¢tu a vedeni depozitu.
Pfikaz, aby byla klientovi poskytnuta penézni ¢astka (ve spojeni s
lombardnim Gvérem), vykonna uvérovy institut tim, Ze pfipiSe sumu na
konto pfijemci finanéni €astky, pokud z pfikazu nevyplyne jinak.

(2) Uvérovy institut miZze dobropisy, které proved! na zakladé vlastniho

omylu, kdykoli stornovat. V jinych pfipadech bude uvérovy institut
dobropis stornovat jen tehdy, kdyZ mu byla neplatnost pfikazu k

prfevodu prukazné doloZzena. Mezitimni uzavérkou ucétu pravo na
storno neodpada.

C.Pripsani typu Prichod vyhrazen

Z 41. (1) PripiSe-li uvérovy institut ¢astky, které na zakladé prikazu
klienta ma inkasovat (v ramci inkasa cennych papirQ), na konto klienta
predtim, nez dorazila inkasova €astky do uvérového institutu, déje se
tak pouze za predpokladu skute¢ného doijiti pfipisované ¢astky do
uvérového institutu. Toto plati i tehdy, kdyZ inkasovana Castka méla
byt splatna u tohoto uvérového institutu.

(2) Na zakladé vyhrady je uvérova instituce opravnéna vzit zpét
pfipsani jednoduchym zauc&tovanim, kdyZ se inkaso nezdafilo nebo je
na zakladé hospodarskych pomérd osoby, ufednich zasahu nebo
jinych divodlG zfejmé, Ze uvérova instituce neziska neomezenou
moznost disponovani s inkasovanou ¢astkou.

(3) Vyhrada muze byt dale vykonana, kdyz pfipisovana ¢astka byla
inkasovana v zahrani¢i a podle zahrani¢niho prava nebo na zakladé
dohody se zahrani¢nimi penéznimi Ustavy bude Uvérové instituci zpét
tfeti stranou pfipsana k tizi.

(4) Pfi platné vyhradé je uvérova instituce také opravnéna odepfit
klientovi dispozici nad pfipisovanymi &astkami. Vyhrada se
neodstrarnuje ani uzavérkami uctu.

D. Uétovani k tizi Gétu
Z 42. (1) Ugtovani k tizi ma byt teprve tehdy chapano jako sdéleni o
provedeni platby, kdyz uc¢tovani k tizi u¢tu nebude do dvou bankovnich

pracovnich dnud (soboty, Velky patek a 24. prosinec se nepocitaji jako
bankovni pracovni dny) zpétné zruSeno.

V. ODMENY ZA PLNENi A NAHRADA NAKLADU

A.Odmény
1. Zasada poskytovani odmén

Z 43. (1) Uvérova instituce je opravnéna pozadovat za sva plnéni od
klientd odmény, obzvlasté uroky, poplatky a provize.

(2) Toto plati také pro pfiméfena pInéni, ktera byla penéznim Gstavem
provedena bez pfikazu klienta, ale v nouzovém pfipadé nebo ve
prospéch klienta, nebo v souvislosti s vypofadanim dédictvi klienta,
nebo v souvislosti s pfevodem uschovanych cennych papird do
uschovy u tfeti osoby pfikazem klienta.

2. VySe odmén

Z 44. Uvérova instituce ma za sva pInéni narok na pfiméfenou odménu,
jejiz vysi stanovi uvérova instituce pro urcita typicka plnéni v ceniku.
Zakonna  povinnost uvadét tyto odmény ve smlouvach
o spottebitelskych Uvérech zustava timto nedotéena.

3. Zména odmén za trvala pInéni

Z 45. (1) Uvérova instituce méze vG&i podnikatelim ménit odmény za
trvala plnéni (poplatky za vedeni konta atd.) pfi zohlednéni vSech
okolnosti pfichazejicich v udvahu (obzvlasté zmény zakonnych
rdmcovych podminek, zméyn na penéznim nebo kapitalovém trhu,
zmény refinanénich nakladd, zmény v osobnich a vécnych nakladech,
zmény indexu spotrebitelskych cen atd.) po opravnéném uvazeni.

(2) PFi neexistenci jinych dohod se odmeény za trvala pInéni (s vyjimkou
urokd) penéznim Ustavem dohodnuté se spotfebiteli upravuji ro¢né
s pusobnosti od 1. dubna kazdého roku podle vyvoje narodniho indexu
spotrebitelskych cen 2005 zvefejnovaného statistickym Ufadem
Statistik Austria (zvySuji nebo snizuji se), pficemz se provede vzdy
zaokrouhleni podle obchodnickych zasad na celé centy. Uprava se
déje srovnanim hodnot indexu zprosince predchoziho roku

s prosincem predminulého roku. Nedojde-li pfi zvySeni indexu ke
zvySeni odmeén, at uz z jakéhokoliv divodu, nerusi se tim pravo na
zvy$eni v nasledujicich letech. Urokové sazby ve spotfebitelském
obchodé (v retailovém bankovnictvi) mohou byt ménény podle
upravovaci klauzule, zvlaét dohodnuté s klientem. Upravy odmén
podle vy$e v tomto odstavci (2) uvedenych upravovacich klauzuli se
déji ve spotiebitelském obchodé nejdfive po uplynuti dvou mésicu,
pocitano od okamziku podepsani smlouvy.

(3) Dale jdouci zmény téchto odmén i rozsahu plnéni jsou mozné pouze se
souhlasem klienta. Takové zmény se stavaji platnymi 6 tydnd po
vyrozumeéni klienta o zméné pozadované penéznim Ustavem, pokud do té
doby nebyla Gvérové instituci dorudena pisemna namitka klienta. Uvérova
instituce upozorni klienta ve vyrozuméni na poZadovanou zménu a také na
to, Ze nereagovani bude po uplynuti IhGity znamenat souhlas.

B. Nahrada nakladu

Z 46. (1) Klient nese na zékladé obchodniho styku ke své tizi veskeré
vznikajici, nutné a pfinosné vydaje, vylohy, poplatky a naklady,
obzvlasté poplatky za razitka a pravni ukony, dané, porta, naklady na
pojisténi, k plnéni pfikazu nutné naléhavé prostfedky, pravni
zastoupeni, vymahani a ziskani, podnikové poradenstvi,
telekomunikace jakoZ i vyfizeni, spravu a uplatnéni nebo zruseni zaruk.
NemUze-li uvérovy institut provést pfikaz klienta kvuli nedostateénému
kryti, nebo musi-li na zakladé donucovacich opatfeni tfetich stran Cinit
néco proti klientovi, je opravnéna k vybirani pfiméfené pausaini
nahrady podle ceniku a to pfed provedenim pfikazu pfip. pfed €innosti.
(2) Uvérova instituce smi tyto naklady vyuétovat v celkové sumé bez
jednotlivé specifikace, pokud klient vyslovné nepozaduje specifikaci
jednotlivych polozek.

VI. ZASTAVY

A.Poskytnuti a posileni zastav

1. Narok na poskytnuti

Z 47. Uvérova instituce miZe od klienta pro veskeré naroky ze
vzajemného obchodniho vztahu pozadovat poskytnuti pfiméfenych
zastav v pfimérené Ihaté, a sice i tehdy, kdyZ naroky jsou podminéné,
maji omezenou lhGtu nebo nejsou jesté splatné.
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2. Zména rizika

Z 48. (1) Vzniknou-li nebo stanou-li se dodate¢né znamymi, okolnosti,
které opravnuji zvySené hodnoceni rizikovosti narokt vaci klientovi, je
uvérova instituce opravnéna pozadovat poskytnuti nebo posileni zaruk
v podobé zastav v pfimérené |hité. Toto plati obzvlasté tehdy, kdyz se
nepfiznivé zménily hospodarské poméry klienta nebo kdyz hrozi
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takova jejich zména nebo existujici zaruky ztratily na cené nebo hrozi,
Ze se tak stane.

(2) Toto plati i tehdy, kdyz pfi vzniku narokd nebylo pozadovano
poskytnuti zastav.

B.Zastavni pravo uvérové instituce

1. Rozsah a vznik

Z 49. (1) Klient poskytuje uvérové instituci zastavni pravo na véci a
prava kazdého druhu, ktera se dostavaji do drzeni uvérové instituce.
(2) Zastavni pravo existuje zejména také na vSech zastavitelnych
narocich klienta v¢i uvérové instituci, napf. pohledavek. Podléhaji-li
zastavnimu pravu uvéroveé instituce cenné papiry, vztahuje se zastavni
pravo i na uroky a podily na zisku patfici k t€mto cennym papirim.

Z 50. (1) Zastavni pravo zajiStuje naroky uvérové instituce vaci
klientovi z obchodniho vztahu, v€etné spole€nych kont, i kdyz jsou
naroky podminéné, maji omezenou |lhitu nebo jesté nejsou splatné.

(2) Zastavni pravo vznika ziskanim drzeni zastavené véci penéznim
ustavem, dokud existuji naroky uvérové instituce podle odstavce 1,
v jiném pfipadé okamzikem pozdéjSiho vzniknuti takovych narokd.

2. Vyjimky ze zastavniho prava

Z 51. (1) Uvérova instituce bude provadét bez Gjmy existujiciho
zastavniho prava dispozice klienta, dokud klientovi nepfiSlo sdéleni
uvérové instituce o uplatnéni zastavniho prava. Obstavka cennych
papirG a aktiva se nepovazuje za dispozici klienta.

(2) Zastavni pravo se dale nevztahuje na aktiva, ktera klient ivérové instituci

pisemné oznacil pfed vznikem zastavniho prava jako svéfena aktiva nebo
ktera se bez rozhodnuti klienta dostala do drzeni Uvérové instituce.

C.ZruSeni zastav

Z 52. Na pozadani klienta uvolni Gvérova instituce zastavy, pokud na
nich nema Zadny opravnény zajem z hlediska ruceni.

D.Vyuziti zastav
1. Prodej
Z 53. Zastavy, které maji trzni nebo burzovni hodnotu, vyuzije Uvérova

instituce podle pfisludnych zakonnych ustanoveni volnym prodejem za
tuto cenu.

Z 54. Zastavy, které nemaji trzni nebo burzovni cenu, necha uvérova
instituce odhadnout znalcem. Vysledek odhadu sdéli uvérova instituce
klientovi spole¢né s vyzvou, aby uvedl v pfimérené Ihité zajemce
o koupi, ktery také v pfiméfené Ih(té zaplati minimalné zjiSténou
hodnotu odhadu jako kupni cenu Uvérové instituci. Pokud klient v této
Ihaté neuvede zadného zajemce o koupi, resp. jmenovany zajemce
nezaplati kupni cenu, je Uvérova instituce neodvolatelné opravnéna
prodat zastavu jménem klienta minimalné za odhadni cenu.

Vynos z prodeje slouzi k umofeni zajisténych pohledavek, eventualni
prebytek pfipadne klientovi.

2. Exekuce a mimosoudni prodej na aukci

Z 55. Uvérova instituce je také opravnéna prodat zastavu pomoci
exekuce nebo — nema-li trzni nebo burzovni cenu — mimosoudnim
prodejem na aukci.

3. Zabaveni

Z 56. (1) Uvérova instituce smi pohledavky véeho druhu, ji svéfené do
zastavy (v€etné téch, které jsou reprezentovany cennymi papiry), pfi
splatnosti zajisténé pohledavky vypovédét a zabavit. Pfedtim je
zabaveni pohledavky slouZici jako zastava pfipustné pfi jeji splatnosti.
PFi hrozici ztraté hodnoty pohledavky slouzici jako zastava je jeji
vypovézeni pfipustné i pfed jeji splatnosti. Klienta je o tom tfeba dle
moznosti informovat pfedem. Sumy zabavené pred splatnosti zajisténé
pohledavky vstupuji jako zastava na misto zabavené pohledavky.

(2) Ustanoveni odstavce 1 neplati pro mzdové a platové pohledavky
spotrebitelt (drobnych klientl), které byly zastaveny za jesté nesplatné
pohledavky.

4. Pripustnost prodeje

Z 57. | kdyz kupujici nezaplati kupni cenu ihned v hotovosti, je prodej
zastavy penéznim Ustavem presto pfipustny, pokud neni k dispozici
Zadna nebo rovnocenna nabidka s okamzitou hotovou platbou a pokud
je pozdéjsi zaplaceni zajisténo.

E. Pravo na zadrzeni

Z 58. Uvérova instituce miZe zadrZet ji naleZejici plnéni vzniklych

narokl klienta z obchodniho vztahu, i kdyZ nespocivaji na stejném
pravnim pomeéru. Z 50 a 51 plati obdobné.

VIIl. ZAPOCITANI A ZUCTOVANI

A.Zapog¢itani

1. Ze strany uvérové instituce

Z 59. (1) Uvérova instituce je opravnéna provést vylétovani (zapodty)
mezi vSemi naroky klienta, pokud jsou zabavitelné, a veSkerymi
zavazky klienta vici ni.

(2) Uvérova instituce provede, bez ujmy existujicich prav, zapog&itani
dispozice klienta, dokud klientovi nebude doru¢eno vyrozuméni
o zapocitani. Zabaveni aktiva se nepovaZuje za dispozici klienta.

2. Ze strany klienta

Z 60. Klient je pouze tehdy opravnén zrusit svoje zavazky zapocitanim,
kdyz je uvérova instituce v platebni neschopnosti, nebo kdyz

pohledavka klienta ma souvislost s jeho zavazkem nebo je soudné
ZjiSténa jako takova nebo byla jako takova uznana penéznim ustavem.

B.Zuactovani

Z 61. Uvérova instituce miZe odchylng od ustanoveni § 1416 zakona
ABGB zuctovat platby nejdfive do té miry viéi pohledavkam tvérové
instituce, do jaké pro tyto pohledavky nebyla zajisténa zastava nebo
do jaké nepokryva hodnota zastavy hodnotu pohledavek. Pfitom neni
dualezité, kdy nastoupila splatnost jednotlivych pohledavek.

ZVLASTNIi DRUHY OBCHODU

I. OBCHOD S CENNYMI PAPIRY A OSTATNIiMI AKTIVY

A.Oblast pouziti

Z 62. Podminky fadka Z 63 az 67 plati pro cenné papiry a ostatni
hodnoty i tehdy, pokud nejsou pisemné potvrzené.

B.Druh provedeni

Z 63. (1) Penézni ustav provadi zakazky svého zakaznika ke koupi a
prodeji cennych papirt zpravidla jako komisionar.

(2) Pokud domluvi penézni Ustav se zakaznikem naproti tomu pevnou
cenu, pak uzavira kupni smlouvu.
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(3) Uvérovy institut provede, z nedostatku jinych pokynd, pikazy
klienta na zakladé provadéci politiky Uvérového institutu. O
podstatnych zménach provadéci politiky bude Gvérovy institut
informovat klienta.

(4) Penézni ustav mlze jemu doSlé zakazky ohledné koupé a prodeje
provést také castecné, pokud situace na trhu nepfipousti Upiné provedeni.

C.Zvyklosti na misté provedeni

Z 64. Pro provedeni jsou urCujici platné pravni pfedpisy a zvyklosti na
misté provedeni.
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D.Casové provedeni

Z 65. Pokud nedoSel klientlv pfikaz na provedeni ve stejny den vcas,
aby bylo mozné jeho zohlednéni v ramci Fadného pracovniho prabéhu,
je zaznamenan pro dal$i bankovni a burzovni den.

E. Chybéjici kryti

Z 66. (1) Penézni ustav se muze zdrzet provedeni obchodu v oblasti
cennych papirt zcela nebo ¢astecné, pokud neni k dispozici pFislusné kryti.
(2) Penézni ustav je ovSem opravnén provést takovéto obchody
s cennymi papiry, pokud mu neni znamo, Ze si zakaznik pfeje
provedeni pfikazu jen pfi kryti.

(3) Pokud si klient i pfes vyzvani uvérového institutu nezjedna kryti,
pak je uvérovy institut opravnén na ucet klienta uzavfit vyrovnavaci
obchod bez ohledu na cenovy a kurzovni limit.

F. Zahrani¢ni obchody

Z 67. Pokud bude zakaznikovi pfipsan k dobru narok na dodavku
cennych papirl (depotni dobropis), pak odpovida narok zakaznika vici
kreditnimu institutu podilu, ktery penézni ustav na ucet zakaznika drzi
na celkovém stavu cennych papirQ stejného druhu drzeném penéznim
ustavem pro své zakazniky v zahrani¢i podle pfislusnych pravnich
predpist a zvyklosti.

G.Obchody s akciemi

Z 68. U obchodU s akciemi, jejichz kone¢né kusy je$té nejsou v obéhu,
neruci penézni Ustav ani za vydani kusu ze strany akciové spole¢nosti,
ani za moznost vykonavani akcionafskych prav pfed vydanim akcii.

Il. USCHOVA CENNYCH PAPIRU A JINYCH AKTIV

A.Uschova cennych papirti

Z 69. (1) Uvérovy institut je opravnén pfifadit u n&j uschované cenné
papiry depozitu opravnéné osoby. Uvérovy institut se zavazuje k fadné
uschové dle §§ 957 ABGB (Rakouského obcanského zakoniku).
Uvérovy institut neni ale povinnen pozorovat vyvoj uschovanych
hodnot nebo objasfiovat mozné hrozici ztraty hodnot nebo okolnosti,
které mohou ovlivnit hodnoty.

(2) Penézni ustav je vyslovné opravnén uschovavat v tuzemsku
vystavené cenné papiry také v zahrani¢i a v zahranici vystavené cenné
papiry také v tuzemsku. Rovnéz je opravnén nechat na jméno znéjici
v zahraniCi vystavené cenné papiry zanést pod jménem tuzemského
opatrovnika nebo pod jménem povéfené osoby zahrani€niho
opatrovnika (,nominee®).

(3) Penézni ustav ruci vici podnikateli jen za peclivy vybér tretiho opatrovnika.

B. Proplaceni cennych papirti, obnoveni archu, slosovani, vypovéd

Z. 70 (1) Penézni ustav se stara o oddéleni splatnych urokovych,
ziskovych poukézek a poukazek podilu z vynosu a inkasuje jejich
protihodnotu. Nové urokové, ziskové oblouky a oblouky poukazek
podilu z vynosu obstara penézni Ustav bez zvlastni zakazky.

(2) Na slosovani, vypovédi a ostatni opatfeni tohoto druhu s ohledem
na deponované cenné papiry dohlizi penézni uUstav, pokud se o tomto
objevi v ,ufednim list¢ novin Wiener Zeitung® nebo v periodiku
,Mercur® autenticky slosovaci véstnik. Penézni ustav odkupuje
slosované a vypovézené cenné papiry, jakoz i urokové, ziskové
poukazky a poukazky podilu z vynosu.

(3) Povinnosti podle odstavcu 1 a 2 nalezi u cennych papird v uschové
u tfeti strany tfetimu opatrovnikovi. U cennych papird uschovavanych
v zahrani€i neni penézni Ustav povinen sdélovat Cisla v depotnim
dobropisu pfipsanych cennych papirti, zejména také slosovatelnych

cennych papirll zakaznikovi; penézni uUstav uréi pak slosovanim,
jakym zakaznikim se slosované cenné papiry pfidéli. Pokud budou
naproti tomu sdélena ¢&isla slosovatelnych cennych papirG, pak maji
vyznam jen pro slosovani a amortizaci, avSak jen tak dlouho, jak tomu
je podle zahrani€nich zvyklosti. Pokud by se postupovalo podle
zahrani¢nich zvyklosti s podilovym rozdélenim ¢astek k vyplaté
slosovanych cennych papird a pokud by nebylo pfitom mozné zobrazit
zbyvajici podily v kusech u jednotlivych zakaznikd, pak se musi
zéakaznici, jejichz podily budou proplaceny, zjistit slosovanim.

C.Povinnost kontroly penézniho ustavu

Z 71. Zda jsou tuzemské cenné papiry postizeny vyzvami,
zablokovanimi plateb a podobné, se zkontroluje jednorazové
z podnétu dodani u penézniho Ustavu na zakladé jemu disponibilnich
tuzemskych podkladd. Kontrola pro umofovaci fizeni za ucelem
prohlaseni o neplatnosti cennych papirt probéhne také po dodani.

D.Informovani o vyméné a o ostatnich opatienich

Z 72. Pfi pfeméné, zvySeni kapitalu, snizeni kapitalu, slouceni,
vykonavani nebo realizaci odbérnich prav, vyzvé k zaplaceni, spojeni,
preméné, nabidce na vyménu, arozi a ostatnich dulezitych opatfenich,
ktera se tykaji cennych papird, se bude penézni Ustav snazit, pokud se
otomto objevilo zvefejnéni v ,ufednim list¢ novin Wiener
Zeitung® nebo pokud bude penéZnimu ustavu jménem emisniho mista
nebo od zahraniéniho opatrovnika v&as doru€eno, informovat
zékaznika. Pokud klient neposkytne véas pokyny, pak je Uvérovy
institut opravnén, ale ne povinnen, jednat podle nejlepSiho posouzeni
s ohledem na zajmy klienta, zejména se snahou realizovat
prochazejici prava k poslednimu moznému obdobi.

lll. OBCHOD S DEVIZAMI A VALUTAMI

Z 73. Odpada
Z 74. Odpada

v v

IV. UVERY V CIzi MENE

Z 75. Odpada

V. INKASO A DISKONTNi OBCHODY, SMENKY A SEKOVE TRANSAKCE

Z76.-Z81. Odpada
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